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 (تٌیازی)زاًستِ ّای یه تطیسض فاًساهٌتالیست 

 تطیسض یا هؼاهلِ گط ویست؟

 ٝقب٦ٚٝ ٕف ّىی اوز ٦ّ ث٦ غبعف ٌنًٚ یب ّىت ؼـآٝؽ ؼـ ثبقاـ٧بی ٝػشٚو ؼوز ث٦ ٝجبؼ٦ٙ ٝی ق١ؽ

 ّبىی اوز زاًص ٍ ترػعّىت ؼـآٝؽ اق ٧ف ضفى٦ ای ١یبق٢ٝؽ 

 ثفای ث٦ و٤ؼ ـویؽٟ ؼـ ثبقاـ ٤ٝـؼ ١یبق اوزؼـ ثبقاـ سجبؼلار اـقی و٦ فبٝ٘ ّٚیؽی ث٤ّـر ّلاٟ 

 زاًص( الف

 هسیطیت هؼاهلات(ب

 ًگطش، ضٍاًطٌاسی ٍ تجطتِ (ج

 
ؼا١ً ث٦ وٚى٦ ٝجبضثی ؼـ ثبقاـ ٝجبؼلار اـقی اعلاً ٝی ٤ٌؼ ٦ّ ث٤وی٦ٚ آٟ ثش٤اٟ س٤ضیطبر ٣ دیً ثی٢ی ٧بی آقٝبیً ٌؽ١ی ـا ثفای ّىت و٤ؼ 

 ث٦ ّبـ ثفؼ

 تحلیل تىٌیىی

 یتحلیل تٌیاز

 تحلیل تیي تاظاضی

 تحلیل اًتظاضات

 
 

 زاًص (الف 

ث٦ ٤ِـر ثفـوی ٧بی ّلاویِ عج٦َ ث٢ؽی ٝی ١٤ٌؽ ٣ ؼـ ٢ّبـ آ٨١ب ؼـ ع٤ٗ ز٢ؽ ؼ٦٧ اغیف ؼ٣  #ىب١ؽا٢ٝشبٗ)٣ ث٢یبؼی  #س٢ْیْبٗ$ؼ٣ ثػً س٢ْیْی
ثبقاـی ث٦ ٣خ٤ؼ آٝؽ٥ اوز ٣ اق سطٚی٘ س٢ْیْی  اق سطٚی٘ ث٢یبؼی ٌبغ٦ ای ثب ١بٛ سطٚی٘ ثی٠. ثػً خؽیؽ اق سطٚی٘ ٧بی ّلاویِ ٍٝشٌ ٌؽ٥ اوز

 ٌبغ٦ ای ث٦ ١بٛ سطٚی٘ ا١شؾبـار ایدبؼ ٌؽ٥ اوز

 

 تحلیل تىٌیىی

 سطٚی٘ س٢ْیْی ٝغبٙق٦ ـىشبـ ثبقاـ ثف اوبن سنییفار ٍیٞز ؼـ ٕؿٌش٦، ثفای دیً ثی٢ی سنییفار ٍیٞز ؼـ آی٢ؽ٥ اوز

 سطٚیٖٚفاٟ س٢ْیْی و٦ فَیؽ٥ دبی٦ ای ؼاـ١ؽ. آ٨١ب اوز ٨ٜٝ سفی٠ اثكاـ سطٚی٘ ٕفاٟ س٢ْیْی ٤ٞ١ؼاـ٧ب ٣ ١ٞبٕف٧بی

 
 ٧ف آ١س٦ ٦ّ ث٦ ٙطبػ ث٢یبؼی ثف ففض٦ ٣ سَبضب اثف ٕؿاـ ثبٌؽ ؼـ ؼاغ٘ ٍیٞز ؼیؽ٥ ٝی ٤ٌؼ. ٦ٞ٧ زیك ؼـ ٍیٞز، ٙطبػ ٌؽ٥ اوز #اٙو

 ٍیٞز ثف اوبن ـ١٣ؽ ضفّز ٝی ٢ّؽ #ة

 سبـیع سْفاـ دؿیف اوز #ج

 

 تحلیل تٌیازی

اخشٞبفی ٣ ثطفاٟ ٧بیی ٝی دفؼاقؼ ٦ّ ثف ففض٦ ٣ سَبضبی اـق اثف ؼاـ١ؽ ٣ -ثفـوی، سدكی٦ ٣ سطٚی٘ ف٤اٝ٘ ٣ اغجبـ اٍشّبؼی، ویبویسطٚی٘ ث٢یبؼی ث٦ 
 سطٚی٘ ٕفاٟ ث٢یبؼی ؼ٣ ٧ؽه ٨ٜٝ ـا ؼ١جبٗ ٝی ٢٢ّؽ. ثؽی٤٢وی٦ٚ ١فظ ٧ؽه، خ٨ز ٣ اـخطیز ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ثبقاـ ـا ٍٝػُ ٝی ٢ّؽ

 سقبؼٙی خيز اـق ٤ٝـؼ ١ؾف ّدبوزثف اوبن سئ٤ـی ٧ب، ١فظ  #اٙو

 ـیىِ ٧بی خبـی ٣آی٢ؽ٥ ثبقاـ اـق ز٦١٤ٖ اوز #ة

 
 



 تحلیل تیي تاظاضی

دفؼاقؼ سب سطٚی٘ ثی٠ ثبقاـی ث٦ ثفـوی ٣ دیً ثی٢ی ثبقاـ٧بی خب١جی و٨بٛ، ّبلا، ا٣ـاً ٍفض٦ ٣ اـق اق عفیٌ سطٚی٘ ث٢یبؼی، س٢ْیْی یب ا١شؾبـار ٝی 
ا٤ٙ٣یز ا٧ؽاه . اقاـ٧ب ثفآ٣ـؼ ٤ٌؼ ٣ ؼـ ١شید٦ اق ـ٣ی ففض٦ ٣ سَبضب ـ١٣ؽ ٣ خ٨ز ضفّشی ثبقاـ ٧ؽه دیً ثی٢ی ٤ٌؼثؽی٤٢وی٦ٚ خفیبٟ وفٝبی٦ ثی٠ ة

 سطٚی٘ ٕفاٟ ثی٠ ثبقاـی فجبـر اوز

 ثبقاـ٧ب ثب یْؽیٖف ؼـ اـسجبط ٧ىش٢ؽ #اٙو

 ـیىِ ویىشٞبسیِ$سطٚی٘ ثی٠ ثبقاـ٧ب ثفـوی ف٤اٝ٘ ٣ اعلافبر غبـج اق ثبقاـ اوز #ة

 ٗ ثی٠ ثبقاـی ث٦ س٨٢بیی ؼـ ٤ٝـؼ خفیبٟ آی٢ؽ٥ یِ ثبقاـ ٍضب٣ر ١ٞی ٢ّؽ اٝب دبی٦ ای ثفای خفیبٟ وفٝبی٦ اوزسطٚی#ج

 

 تحلیل اًتظاضات

٤ٌؼ ٍىٞز  اق آ١دب ٦ّ ؼـ ٧ف ثبقاـی ففض٦ ٣ سَبضب ثفای ؼ٣ ٧ؽه اوشيبؼ٥ اق ّبلا یب و٤ؼإفی خبث٦ خب ٝی ٤ٌؼ ٣ ؼـ ثبقاـ سجبؼلار اـق دیً ثی٢ی ٝی
. اق ای٢ف٣ ٝی س٤اٟ ا١شؾبـ ؼاٌز ٦ّ ثبقیٖفاٟ ثكـٓ ثبقاـ ث٦ ؼ١جبٗ ا١طّبـی ّفؼٟ ثبقاـ ثفای غ٤یً ٧ىش٢ؽ. ٝجبؼلار ث٦ ٍّؽ و٤ؼإفی اوزفٞؽ٥ 

ـاٟ ا٦ٚٝ ٓسطٚی٘ ا١شؾبـار ث٦ ثفـوی ٌفایظ ٝجبؼلاسی ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ غفؼ ٣ ّلاٟ ؼـ ٢ّبـ ٧ٜ ٝی دفؼاقؼ ٣ ؼـ ٣اٍـ ١ط٥٤ ـىشبـ یب ضؽاّثف وبقی و٤ؼ ٝـ

 :سطٚیٖٚفاٟ ا١شؾبـار و٦ فَیؽ٥ دبی٦ ای ؼاـ١ؽ. اِٚی ٧ف ثبقاـی ٝؽٗ ٝی ٤ٌؼ

 ٧یر ثبقاـی ٌفایظ ـٍبثز ّبٝ٘ ٣ ٌيبىیز ـا ١ٞی س٤ا١ؽ ؼاٌش٦ ثبٌؽ #اٙو

 ٝق٦ٚٞ ٕفاٟ غُفؼ ٍٝػُ ٢٢ّؽ٥ خفیبٟ ثبقاـ ١یىش٢ؽ #ة

 .٥ ٕفاٟ غُفؼ ٧ىش٢ؽٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ّلاٟ ث٦ ؼ١جبٗ ضؽاّثف وبقی و٤ؼ ث٤وی٦ٚ غبـج ّفؼٟ ٝقبٝ٘ #ج

 

 هسیطیت هؼاهلات(ب

هسیطیت تؼساز ٍ حجن ٝؽیفیز ٝقبٝلار ث٦ ٌفایغی ٦ّ ٝقب٦ٚٝ ٕف ؼـ آٟ اق عفیٌ سطٚی٘ ث٦ ؼ١جبٗ ضؽاّثف ّفؼٟ و٤ؼ ثب ّٞشفی٠ ـیىِ ث٤وی٦ٚ 

 اوز ٕيش٦ ٝی ٤ٌؼ هثازلات

 

 ًگطش، ضٍاًطٌاسی ٍ تجطتِ (ج

ىفای٢ؽ ؾ٢٧ی ٣ ؼـ١٣ی ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ٝی دفؼاقؼ ٦ّ ز٦١٤ٖ ـىشبـ ٝبٙی ایٍبٟ ٢ٝدف ث٦ و٤ؼ ٣ قیبٟ  ای٠ ثػً اق ٝجبضث ّلاٟ ٝقب٦ٚٝ ٕفی ؼـ ٣اٍـ ث٦
 .ٝی ٤ٌؼ

 

 تحلیل شٌّی

 
ٌٞب یِ د٤قی٠ٍ ىقبٗ ؼاـی٠ ، ثب ضؽ ضفـ ٣ ضؽ و٤ؼ . ای٠ ٍىٞز ثب یِ ٝثبٗ ثفـوی غ٤ا٧یٜ ّفؼ. ث٦ ٝىبئ٘ ـ٣ا٢ٍ١بوی ثبقاـ ٣ ىفؼ ثفٝیٖفؼؼ

ٝقبٝلار ـ٣ی ٌٞب ٧یر اوشفوی ٣اـؼ ١یىز ز٤ٟ وفٝبی٦ ای ؼـٕیف ٧یر ٝقب٦ٚٝ ای ١یىز اٝب ثقؽ اق ثبق ٌؽٟ د٤قی٠ٍ  ٍٝػُ ، ٍج٘ اق ثبق ّفؼٟ

 .ٝىبئ٘ ؾ٢٧ی دؽیؽاـ ٝی٤ٍؼ

ی ٝب٢٧ٟٖبٝی ٦ّ ٍیٞز ث٦ وٞز ضؽ ضفـ ٌٞب دیٍف٣ی ٝی٢ْؽ ٌٞب یب ّبٝلاً ِجف ٝی٢ْیؽ ٣ یب ای٦ْ٢ ٠ْٞٝ اوز ضؽ ضفـ ـا خبث٦ خب ٢ّیؽ اٝب ثٚقْه ق
٦ّ ٍیٞز ث٦ وٞز ضؽ و٤ؼ ٌٞب ضفّز ٝی٢ْؽ ، ؼـ ؾ٠٧ غ٤ؼ ىْف ٝی٢ْیؽ ٦ّ ٌبیؽ ٧ٞی٠ ٍؽـ و٤ؼ ٦ّ ثؽوز آ٣ـؼیؽ اق ؼوز ثؽ٧یؽ ٣ ٝقب٦ٚٝ ـ٣ 

 ؼوشی ثج٢ؽیؽ یب ای٦ْ٢ ضؽ و٤ؼ ـ٣ خبث٦ خب ٢ّیؽ

٣ ؼیىذٚی٠ ّبـی اق خ٦ٚٞ اٍؽاٝبسی اوز ٦ّ ٝب ؼـ  ؼاٌش٠ ١ؾٜ.سٞبٛ سطٚی٘ ٧ب ث٦ ٌٞب یِ ا٤ٖٙی ٝیؽ٢٧ؽ اٝب ٧یر ٦١٤ٕ ـا٥ ضٚی ثفای اىْبـ ٝب ١ؽاـ١ؽ

 .ای٠ ثػً سطٚی٘ ثبیؽ ا١دبٛ ؼ٧یٜ

 
 .٤١ؿ سطٚی٘ إف ثب یْؽیٖف سفّیت ٕفؼ١ؽ ٍغقبً ٤ٝىَیز ضبِ٘ غ٤ا٧ؽ ٌؽ 5ای٠ 



 :ًىات اٍلیِ

 
 #ٝی٤ٖی٢ؽث٦ ٝقبٝلار ّٞشف اق و٦ ٝب٥ ـا ، ٝقبٝلار و٤ؼإفی $٧ؽه اِٚی ٝب و٤ؼإفی اوز ٦١ وفٝبی٦ ٕؿاـی  -

 #... اـق ، و٨بٛ$ثبقاـ ٧ؽه ـاث٢ٍبویٜ  -

 #...افٜ اق س٢ْیْی یب ث٢یبؼی $سطٚی٘ ثبقاـ ـا ثؽا١یٜ -

 ١ٖفي ؼـوز ث٦ ثبقاـ ؼاٌش٦ ثبٌیٜ -

 .ٝؽیفیز ٝقبٝلار ٣ ١ؾٜ ؼـ ثبقاـ دیبؼ٥ ٢ّیٜ -

 :ضص سَال اساسی وِ لثل اظ آغاظ هؼاهلِ تایس تِ آًْا پاسد زازُ ضَز

ث٦ وٚى٦ٚ ٝجبضثی ٦ّ ثب خكییبر ّبٝ٘ ٌفایظ . ّلاٟ ٌٞب ثبیؽ ث٦ ٌفایظ ٧ف ٝقب٦ٚٝ ٣ ٝجبضث ٝفث٤ط ث٦ آٟ اٌفاه ّبٝ٘ ؼاٌش٦ ثبٌیؽؼـ ٢ّبـ ٝجبضث 

 .٧ف ٝقب٦ٚٝ ـا سب ـویؽٟ ث٦ و٤ؼ ا١شؾبـی ٝطٌَ ٝی ٢ّؽ ٝجبضث غُفؼ ٝقب٦ٚٝ ٕفی ٕيش٦ ٝی ٤ٌؼ ایجاز، اًجام ٍ هسیطیت

 

ٝقب٦ٚٝ دبوع ؼ٧یؽ؛ ؼـ ٤ِـر دبوع ١بٍُ یب ا٧ٞیز ١ؽاؼٟ ث٦ لثل اظ آغاظ  ثغ٤ـ ّبٝ٘ ضص سَال ولیسیث٦  ثفای ا١دبٛ ٧ف ٝقب٦ٚٝ ١یبق اوز ٦ّ

ضىبثشبٟ ٧ف یِ اق و٤الار قیف ثب ای٦ْ٢ ٌبیؽ ثف ضىت ٌب١ه ٣ اٍجبٗ آٟ ٝقب٦ٚٝ ث٦ و٤ؼ ثفوؽ اٝب ثی ٍیؽ ٣ ٌفط اضشٞبٗ ٢ٝيی ٌؽٟ ثفآی٢ؽ ٝقبٝلاسی 
 ٥ ثىیبـ ؼـ ٤ٝـؼ آ٨١ب ِطجز غ٤ا٧یٜ ّفؼ ؼـ دىز ٧بی ثقؽی سٍفیص غ٤ا٧ؽ ٌؽای٠ ًٌ و٤اٗ ُ. ثىیبـ قیبؼ اوز

 

 : سَال اٍل

 اًتراب ضَز؟)1( چِ زاضایی تطای سَزاگطی -

خبٛ ٝقب٦ٚٝ اق آ١دب ٦ّ ثبقاـ ٧ؽه ٝب ثبقاـ سجبؼلار اـق اوز ٝی س٤اٟ و٤اٗ ى٤ً ـا ای٦١٤ٖ٢ دفویؽ ٦ّ ز٦ خيز اـقی ثفای ٝقب٦ٚٝ ٢ٝبوت اوز؟ ثفای اٟ

سفّی٦ ٝجبؼ٦ٙ ١ٞی ٢ّیؽ یب زفا ٧یر  "ٙیف"آىفیَبی خ٤٢ثی ث٦  "ـا١ؽ"ٝی س٤اٟ خيز اـق٧بی ٝػشٚيی ـا ا١شػبة ّفؼ، آیب سب ث٦ ضبٗ ىْف ّفؼ٥ ایؽ زفا 

 .؟ ؼٙی٘ ٣اضص اوز ز٤ٟ ای٠ اـق٧ب ٌفایظ ٢ٝبوت ـیىِ ٣ ّبـٝكؼ ـا ١ؽاـ١ؽ!!!٣ٍز وفاك ؼلاـ و٢ٖبد٤ـ ١ٞی ـ٣یؽ

 ....ٙی ثفای ا١شػبة خيز اـق ٣خ٤ؼ ؼاـؼـ ثبقاـ اـق ؼ٣ ـ٣ي ُؼ

 

 (جفت اضظ ثاتت ٍ ّویطگی)اًتراب زاضایی ثاتت  1-1

ث٦ ؼـ ای٠ ـ٣ي ٝقب٦ٚٝ ٕف ثف یِ سب ضؽاّثف و٦ خيز اـق ٝشٞفّك ٝی ٤ٌؼ، ٍىٞز فٞؽ٥ ٝجبؼلار ٣ی ـا ٧ٞی٠ خيز اـق٧ب ٝی وبق١ؽ سب ٣ی اِغلاضب 

ای٠ ـ٣ي ثفای ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ سبق٥ ّبـ یب ّىب١ی ٦ّ ٣ٍز ّٞشفی ثفای سطٚی٘ ٣ ثفـوی ثبقاـ . ١ؽٌفایظ، ـیىِ ٣ سطٚی٘ آٟ خيز اـق اٌفاه دیؽا ُ

 .ؼاـ١ؽ ثیٍشف دی٨٢ٍبؼ ٝی ٤ٌؼ

هطرع آٟ خيز اـق ٣  واضهعز پاییي ٍ ًمس ضًَسگی تالایؼـ ای٠ ـ٣ي ثفای ا١شػبة خيز اـق ایؽ٥ آٗ ثبیؽ ث٦ ؼ٣ ١ْش٦ ّٚیؽی س٤خ٦ ؼاٌز؛ 

 ٥ آٟ خيز اـق ٧بی ٝفث٤ط ة تَزى ضیسه

ٟ اق ای٠ ؼ٣ ثطث ث٦ ای٠ ١شید٦ ٝی ـویٜ سفخیطب خيز اـقی ؼـ ـ٣ي ثبثز ا١شػبة ٤ٌؼ ٦ّ ؼلاـ آٝفیْب ؼـ یِ وٞز آٟ ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽ ٣ ؼـ فی

آ٨١ب ؼلاـ  ای٠ ٤ٝض٤ؿ اق ای٠ خ٨ز ضبئك ا٧ٞیز اوز ٦ّ خيز اـق٧بیی ٦ّ یِ وٞز. ضبٗ اـق ـ٣ثف٣ی ؼلاـ یِ اـق ثب ففض٦ ٣ سَبضبی ثبلا ثبٌؽ

 #2$ٍفاـ ؼاـؼ ّبـٝكؼ ٣ اوذفؼ ّٞشفی ؼاـ١ؽ ٣ ؼـ فی٠ ضبٗ، اغجبـ اعلافبر، ٕكاـي ٧ب ٣ ؼـ ّ٘ ـیىِ آ٨١ب ٍبثٚیز ثفـوی وبؼ٥ سفی ـا ؼاـؼ

 

 



 اًتراب زاضایی تط اساس تاظزّی 2-1

 #3$ٝی ٢ّؽ ، خيز اـق ٢ٝبوت ثفای ٝقب٦ٚٝ ّفؼٟ ـا ا١شػبةتاظزّی ٍ ضیسهؼـ ای٠ ـ٣ي ٝقب٦ٚٝ ٕف ثف اوبن 

إف ثػ٤ا٧یٜ ثب یِ ٝثبٗ سيب٣ر ای٠ ؼ٣ ٍىٞز ـا ـ٠ٌ٣ ٢ّیٜ ـ٣ي ؼاـایی ثبثز ث٦ ٝب٢١ؽ ٝب٧ی ٕیفی ٧ٞیٍٖی ؼـ یِ ـ٣ؼغب٦١ یب ثف٦ّ اوز ٣ 

ی ؼاـؼ ٣ ـ٣ي ؼ٣ٛ ث٦ ٝب٢١ؽ ثفـوی ـ٣ؼغب٦١ ٧ب ٣ ثف٦ّ ٧بی ٝػشٚو ؼـ اثشؽای ـ٣ق اق عفه ٝقب٦ٚٝ ٕف اوز سب ٍٝػُ ٢ّؽ ّؽاٛ ـ٣ؼغب٦١ ٝب٧ی ثیٍشف

 .وذه خيز اـق ٤ٝـؼ ١ؾف غ٤ؼ ـا ا١شػبة ٢ّؽ

 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ؼ٥ ـا ١ؽاـؼ، ث٦ْٚ ٧ؽه ٣ی ّىت و٤ؼ اق خبثدبیی و٤ؼإف ّىی اوز ٦ّ ٧ؽه وفٝبی٦ ٕؿاـی ثفای ث٢ٚؽ ٝؽر یب اوشيبؼ٥ اق ّبلای غفیؽاـی ي)1( 

 .اـقي آٟ ؼاـایی ٤ٝـؼ ٝجبؼ٦ٙ ؼـ ٤ّسب٥ ٝؽر یب ٝیبٟ ٝؽر اوز

ؼـ . ؼ٣ یب و٦ خيز اـق اق ثی٠ خيز اـق٧بی اِٚی ـا ا١شػبة ٢٢ّؽ حساوثطس٤ِی٦ ٝی ٤ٌؼ ؼ٣وشب١ی ٦ّ ٝی غ٤ا٢٧ؽ اق ـ٣ي ا٣ٗ اوشيبؼ٥ ٢٢ّؽ )2( 

 .ٌش٦ ثب٢ٌؽ ٦ّ خيز اـق٧بی ا١شػبة ٌؽ٥ ـیىِ ٧ٞجىش٦ اق ؼیؽٕب٥ ث٢یبؼی ١ؽاٌش٦ ثب٢ٌؽفی٠ ضبٗ ث٦ ای٠ ١ْش٦ س٤خ٦ ؼا

 .س٤ضیص ای٠ ـ٣ي ٝفث٤ط ث٦ ٝجبضث ث٢یبؼی اوز)3( 

 :سَال زٍم

 #ثف اوبن ىب١ؽا٢ٝشبٗ$خ٨ز خيز اـق ث٦ ّؽاٛ وٞز ٣ و٤ ٝیف٣ؼ : جْت  -

ىَظ ٣خ٤ؼ  #ؼـ فی٠ ضبٗ ـ٣ ث٦ خ٤ٚ$ثب ای٦ْ٢ ؼـ ثبقاـ خ٨ز ٧بی ِق٤ؼی ٣ ١ك٣ٙی. ٣ اوبوی ثفای ٝقب٦ٚٝ اوز سَالی تسیاض ولیسیای٠ و٤اٗ، 

اِٚی سفی٠ ؼٙی٘ قیبٟ ثىیبـی اق ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ای٠ اوز ٦ّ ثىیبـی . ؼـِؽ سبق٥ ٣اـؼ٧ب وفٝبی٦ غ٤ؼ ـا ٝی ثبق١ؽ 90ؼاـؼ، ده ز٦ ٝی ٤ٌؼ ٦ّ ثیً اق 

١ْش٦ خبٙت ای٠ اوز ٦ّ إف وبیف و٤اٗ ٧ب دبوع اٌشجب٥ ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ ٣ٙی . ی س٤ا٢١ؽ ث٦ ای٠ و٤اٗ ٨ٜٝ دبوع ِطیص ؼ٢٧ؽاق ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ث٦ ؼـوشی ١ٜ

ده اق ٝجبضث َٝؽٝبسی ث٦ سيّی٘ ؼـ ٤ٝـؼ ای٠ و٤اٗ ِطجز . ای٠ و٤اٗ خ٤اة ِطیطی ؼاٌش٦ ثبٌؽ اضشٞبٗ قیبٟ ؼـ ٝقب٦ٚٝ ثىیبـ ا١ؽُ اوز

سيبؼ٥ ـا ّبٝلا س٤ضیص ٝی ؼ٧یٜ غ٤ا٧یٜ ّفؼ ٣ اثكاـ٧بی ٤ٝـؼ ان

 :سَال سَم

 :لیوت ٍضٍز تِ هؼاهلِ  -

ؼٍز ٤ٌؼ ٦ّ ىَظ ث٦ ؼٙی٘ . ده اق ای٦ْ٢ خ٨ز ٣ ـ١٣ؽ اِٚی ثبقاـ ؼـ و٤اٗ ٍج٘ دبوع ؼاؼ٥ ٌؽ ١یبق اوز ٦ّ ث٨شفی٠ ٍیٞز آمبق ٝقب٦ٚٝ ا١شػبة ٤ٌؼ

سٞثیٚی ٦ّ ؼـ ای٠ ٤ٝـؼ ثْبـ . ٢ّبـ خ٨ز، ٍیٞز ٢ٝبوت ١یك ا١شػبة ٤ٌؼ ث٦ْٚ ١یبق اوز ٦ّ ؼـ. ١ٞی س٤اٟ ث٦ ٝقب٦ٚٝ دفؼاغز جْتدبوع ث٦ و٤اٗ 

آیب ثب ای٠ ىفْ ٦ّ ٌٞب اق ّبلایی غ٤ٌشبٟ ثیبیؽ ٣ ١ىجز ث٦ آٟ ٝغ٤ٚثیز ؼاٌش٦ ثبٌیؽ .... ثفؼ٥ ٝی ٤ٌؼ ٝثبٗ غفیؽ یِ ّبلا ؼـ ثبقاـ٧بی و٢شی اوز

یت ث٦ یَی٠ خ٤اة ای٠ و٤اٗ غیف اوز، ث٦ْٚ ده اق سٞبی٘ ث٦ سَبضب، ٍیٞز ضبضف ٧ىشیؽ ٧ف ٍیٞشی ٦ّ ىف٢ٌ٣ؽ٥ ؼـغ٤اوز ّفؼ ـا ثذفؼاقیؽ؟ مف

ؼاـی ٝی دی٨٢ٍبؼی ـا ثب ٍیٞز ٝغ٤ٚة ثبقاـ َٝبیى٦ ٝی ٢ّیؽ وذه سب ضؽ اْٝبٟ ثب ىف٢ٌ٣ؽ٥ ثف وف ٍیٞز ٝؿاّف٥ ٝی ٢ّیؽ ٣ ؼـ ٨١بیز آٟ ّبلا ـا غفی

ثؽی٠ ٝق٢ی ٦ّ ث٦ ؼٙی٘ سٍػیُ یِ خ٨ز ٣ ـ١٣ؽ اخبق٥ ١ؽاـیؽ ؼـ ٧ف ٍیٞشی . ایز ٤ٌؼفی٠ ٧ٞی٠ ٝثبٗ ؼـ ٤ٝـؼ ٝقبٝلار ثبقاـ اـق ١یك ثبیؽ ـؿ. ٢ّیؽ

 .ٝجبؼ٦ٙ ٢ّیؽ

 #ٝبـّز اـؼـ ، اوشبة اـؼـ، ٙیٞیز اـؼـ$اق و٦ ؼوش٤ـ ثفای ای٠ اٝف اوشيبؼ٥ ٝی٤ٍؼ 

 فَیؽ٥ ؼاـیٜ ثبقاـ اق ٧ٞی٠ خب ث٦ وٞز خ٨ز دیً ثی٢ی ّفؼ٥ ایٜ دیً غ٤ا٧ؽ ـىز: ٝبـّز اـؼـ

 #٦ّ ٧یر ٣ٍز ؼـ ثبقاـ ٝب اعٞی٢بٟ ّبٝ٘ ١ؽاـیٜ$قٝب١ی ٦ّ خ٨ز اق ـ١ح غبـج ٤ٌؼ ٣ اعٞی٢بٟ ّبٝ٘ ١ؽاٌش٦ ثبٌیٜ : ـؼـاوشبة ا

 .ؼـ ٍیٞز ث٨شف اق ٍیٞز ضبضف ٝقب٦ٚٝ ٢ّیٜ: ٙیٞیز اـؼـ



 :سَال چْاضم

 ٝب ّدبوز؟ (Stop loss) ٣ ضؽ ضفـ (Take Profit) ضؽ و٤ؼ:  لیوت ذطٍجی -

حس ظیاى ای٠ و٤اٗ غ٤ؼ ث٦ ؼ٣ ثػً سَىیٜ ٝی ٤ٌؼ، . ای٠ و٤اٗ ث٦ ای٠ ٤ٝض٤ؿ ٝی دفؼاقؼ ١َغ٦ غف٣خی ٢ٝبوت اق ٝقب٦ٚٝ ؼـ ز٦ ْٝب١ی اوز

یق٢ی إف ثبقاـ ؼـ خ٨ز ٤ٝـؼ دیً ثی٢ی ضفّز ّفؼ ؼـ ز٦ خبیٖب٧ی ا١شؾبـ اق و٤ؼ ٣ ٝقب٦ٚٝ، ثفآ٣ـؼ٥  وجاست؟ حس سَز اًتظاضی وجاست؟

ؼٍز ٤ٌؼ ث٦ ٝب٢١ؽ و٤اٗ ٧بی ٍجٚی خ٤اة . قاـ ؼـ غلاه خ٨ز ضفّز ّفؼ ؼـ ز٦ خبیٖب٧ی قیبٟ ـا ثبیؽ دؿیفىز ٣ اق ٝقب٦ٚٝ غبـج ٌؽٝی ٤ٌؼ ٣ إف ثب

 !!!یؽای٠ و٤اٗ ١یك ثبیؽ ٍج٘ اق آمبق ٝقب٦ٚٝ ؼاؼ٥ ٤ٌؼ ٣ ؼـ ٧یر ٤ِـسی ٝدبق ١یىشیؽ ٝقب٦ٚٝ ای ـا آمبق ٢ّیؽ ٣ وذه ؼـ ٤ٝـؼ ای٠ و٤اٗ ىْف ٠ّ

 :سَال پٌجن

 ...( ّلاویِ ، و٤ؼ ٝفّت$ؼیؽٕب٥ ٧بی ٝػشٚيی ٝغفش ٧ىز : تؼساز هؼاهلات ٍ حجن هٌاسة چمسض است؟ -

ای٠ و٤اٗ ؼـ ٣اٍـ ثب ٝجبضث ّلاٟ ٝؽیفیز . َٝؽاـ ضدٜ ث٨ی٦٢ ثفای ٝقب٦ٚٝ ٣ ث٦ ٤١فی سقؽاؼ ایؽ٥ آٗ ٝقبٝلار ؼـ ای٠ و٤اٗ دبوع ؼاؼ٥ ٝی ٤ٌؼ

ث٨شفی٠ ١شید٦ اق سطٚی٘ ٣ دیً ثی٢ی ثؽوز آیؽ ٝقبٝلار اـسجبط س٢ٖبس٢ٖی ؼاـؼ سب 

 :سَال ضطن

 :ظهاى -

و٤اٗ ا٣ٗ ای٠ ٍىٞز چِ ظهاًی هؼاهلِ آغاظ ضَز؟ تا چِ ظهاًی هؼاهلِ تاظ تواًس؟ ای٠ و٤اٗ ١یك ث٦ ؼ٣ و٤اٗ ىففی سَىیٜ ث٢ؽی ٝی ٤ٌؼ، 

ث٤وی٦ٚ اثكاـ٧بی غبَ ٍٝػُ ٝی ٢ّؽ ؼـّ٘ قٝب١ی ٦ّ  ثب ىفْ ثبثز ث٤ؼٟ ٍیٞز ؼـ خبیٖب٥ ٢ٝبوت ا١شػبة ٌؽ٥ قٝبٟ ٢ٝبوت ثفای ٝقب٦ٚٝ ـا

ثیٍشفی٠ اضشٞبٗ ـا ٝیؽ٧یٜ خ٨ز ث٦ ٧ٞبٟ وٞز ٦ّ دیً ثی٢ی ّفؼ٥ ایٜ ٝیف٣ؼ ٣ ٍىٞز ؼ٣ٛ ای٠ و٤اٗ ٍٝػُ ٝی ٢ّؽ سطٚی٘ آٟ ٝقب٦ٚٝ سب ز٦ 

 .ٗ ٝب ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽ ده ٝقب٦ٚٝ ٝیش٤ا١ؽ ثبق ثٞب١ؽقٝب١ی ٝی س٤ا١ؽ ِطیص ثبٌؽ ٦ّ ثش٤اٟ آٟ ٝقب٦ٚٝ ـا ثبق ٦ٖ١ ؼاـی ّفؼ سب قٝب١ی ٦ّ ّبـّفؼ سطٚی

 

 هٌحٌی ػطضِ ٍ تماضا 

ث٦ ٤ِـر فبٝیب٦١ ْٝبٟ ٢٧ؽوی َٝبؼیف ٝػشٚيی اق ّبلا . ٌبٝ٘ ١َبعی اق ١فظ ٝی٤ٍؼ ٦ّ سَبضب ثفای َٝؽاـ ٝقی٢ی اق ّبلا ٣خ٤ؼ ؼاـؼ : تماضا ٤ٞ١ؼاـ* 

 ٙو ضبضف ث٦ غفیؽ ٣ ّٝفه ٝیجبٌؽ٦ّ ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ؼـ یِ ؼ٣ـ٥ قٝب١ی ٝقی٠ ؼـ ٍیٞش٨بی ٝػز

 

 .وٚی٦َ ىفؼ ٣ ٝیكاٟ سٞبی٘ ٣ی ث٦ ّٝفه ّبلا ٤ٍٝقیز ٢ٝط٢ی سَبضب ٣ ٌیت آٟ ـا ٝشأثف ٝی وبقؼ: ًىتِ

 ٢ٝط٢ی سَبضب ث٦ ثبلا ٣ وٞز ـاوز ٢ٝشَ٘ ٝی ٤ٌؼ x ؼـ ٤ِـر اىكایً سٞبی٘ ث٦ ّٝفه ّبلای:ًىتِ

ـا ؼـ آی٢ؽ٥  x إف ىفؼ ا١شؾبـ اىكایً ٍیٞز ّبلای: ا١شؾبـار ٣ی ١ىجز ث٦ آی٢ؽ٥ ٝی ثبٌؽ ث٦ ع٤ـٝثبٗٝیكاٟ سَبضبی ىفؼ اق ٧ف ّبلا سبثقی اق : ًىتِ

 .ثبٌؽ ٝیكاٟ ّٝفه ٣ی ؼـ قٝبٟ ضبٗ اىكایً ٝی یبثؽ ٣ ٢ٝط٢ی سَبضب ث٦ ثبلا ٢ٝشَ٘ ٝی ٤ٌؼ

 

ؼاـؼ ث٦ ٤ِـر فبٝیب٦١ ْٝبٟ ٢٧ؽوی َٝبؼیف ٝػشٚيی  ٌبٝ٘ ١َبعی ؼـ ١فظ ٝی٤ٍؼ ٦ّ ففض٦ ثفای َٝؽاـ ٝقی٢ی اق یِ ّبلا ٣خ٤ؼ:  ػطض٤ٞ١ِؼاـ * 

َٝؽاـ ّبلایی اوز ٦ّ ث٢ٖب٥ ؼـ $اق ّبلا اوز ٦ّ س٤ٙیؽ٢٢ّؽ٥ ؼـ یِ ؼ٣ـ٥ قٝب١ی ٝقی٠ ؼـ ٍیٞش٨بی ٝػشٚو ضبضف ث٦ س٤ٙیؽ ٣ اـائ٦ ث٦ ثبقاـ ٝی ثبٌؽ 

 #.ؼ٣ـ٥ قٝب١ی ٝقی٠ ؼـ ٍیٞز خبـی ضبضف ث٦ س٤ٙیؽ ٣ اـائ٦ ث٦ ثبقاـ ٝی ثبٌؽ

 



 :٧ف آ١س٦ ٦ّ ثف و٤ؼ ث٢ٖب٥ سبثیف ٕؿاـؼ ثف َٝؽاـ ففض٦ ث٢ٖب٥ ٝؤثف ٝی ثبٌؽ: ًىتِ

 ٍیٞز

 #٨١بؼ٥$ٍیٞز ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ 

 س٤ٙ٤٢ْلی

 

 .  ٤ٞ١ؼاـ ففض٦ ّبٝلا ٝق٤ْن ٤ٞ١ؼاـ سَبضب ٝیجبٌؽ:  ًىتِ

 . ی ١فظ ـا ا١دبٛ ٝی ؼ٢٧ؽ ، س٤ّی٦ ٝی٤ٍؼؼـِؽ ٝجبؼلار ثبقاـ اـق، ثف ضىت ففض٦ ٣ سَبضب٧بیی ٦ّ ثب١ِ ٧بی ٝػشٚو خبث٦ خبی 55ثیً اق : ًىتِ

 

 ىَؽاٟ ا١ٖیك٥ ؼـ اخكای ویىشٜ ثفای غف٣ج اق ٣ضقیز ٤ٝخ٤ؼ:  هفَْم تؼازل

ا١غجبً غ٤اوش٦ ٧بی ّٝفه ٢٢ّؽٕبٟ ٣ ففض٦ ٢٢ّؽٕبٟ :  تؼازل زض تاظاض

  . ففض٦ ٣ سَبضب ١فظ ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ #سقبؼٙی$ث٦ ١َغ٦ ثفاثفی : ًطخ 

 
 

 : تماضازلایل تغییط ػطضِ ٍ 

 ؼـ ؼوش٦ ؼلای٘ ثبقـٕب١ی سنییف ففض٦ ٣ سَبضب ٢ٕدب١ؽ٥ ٝی٤ٍؼ #غؽٝبر ٣ ّبلا  $ِبؼـار ٣ ٣اـؼار : ؼلای٘ ثبقـٕب١ی  1-

 

 .ثبقاـ سَبضب اوز ٦ّ ٍیٞز ـا ثیٍشف خبث٦ خب ٝی٢ْؽ سب ای٦ْ٢ ففض٦ ثبٌؽ: ًىتِ

 #ؼاـایی ٧بی ٝبٙی  $٣ط ث٦ ا٣ـاً ث٨بؼاـ ٝب٢١ؽ و٨بٛ ٣ ا٣ـاً ٍفض٦ خبث٦ خبیی ٧بی ففض٦ ٣ سَبضب ٝفة%  80: خبث٦ خبیی ؼاـایی ٧بی ٝبٙی 2-

 .ٝیجبٌؽ

 ضيؼ ؼاـایی ٣ و٤ؼ ّفؼٟ ٝیجبٌؽ #ؼاـایی ٝبٙی$٧ؽه ای٠ خبث٦ خبیی ٧ب : ًىتِ

 

 

 

 



 تاظیگطاى تاظاض اضظ

 

 : ثب١ِ ٧بی ٝفّكی 1-

 . ّبـّفؼ ٧بی اٍشّبؼی ٣ ٢ّشفٗ ؼغبیف ٝبٙی ٝیجبٌؽؼ٣ ٧ؽه اِٚی ثب١ِ ٝفّكی ٦ّ ؼـ ثبقاـ ضض٤ـ ؼاـ١ؽ فجبـر اوز اق، ث٨ج٤ؼ 

 )ٕب٧ی غجفی اق ٝؽاغ٦ٚ یب ای٢شف١٣ی٠ٍ ثب١ِ ٧بی ٝفّكی ٝث٘ لاد٠ ٣ و٤ئیه ث٦ ٤ٌٕشبٟ ثبیؽ ـویؽ٥ ثبٌؽ(

 

 ) :... ٕفؼٌٖفاٟ ٣$اٌػبَ ضَیَی 2-

 ؼوش٦ ؼاـایی ٧بی ىیكیْی خب ٝیٖیف١ؽای٠ ٕف٥٣ ؼـ . ثفای ای٠ ؼوش٦ خبثدبیی ٍیٞز غیٚی ٨ٜٝ ١یىز زفا ٦ّ ٍّؽ و٤ؼإفی ١ؽاـ١ؽ 

 

 : ثبقـٕب١بٟ 3-

 ِبؼـ٢٢ّؽٕبٟ ٣ ٣اـؼ٢٢ّؽٕبٟ ٌبٝ٘ ٝی٤ٍؼ

 

 :( Corporations Firms ) ٌفّش٨ب ٣ ٤ٝوىبر اٍشّبؼی 4-

 ٢ٝؾ٤ـ ٧ٞبٟ ث٢ٖب٥ ٧بی اٍشّبؼی اوز

 

 : ثب١ِ ٧ب 5-

دفؼ٥ دؿی ٧ىش٢ؽ آ٨١ب اق عفیٌ اـائ٦ ا٤١اؿ ٝػشٚو ضىبة ٧بی مبٙت سفی٠ ٨١بؼ ن. ٣ؽیي٦ اِٚی ا٨١ب خبثدبیی وفٝبی٦ اوز :  ثب١ِ ٧بی سدبـی

ـی وذفؼ٥ ث٦ ثػً ٧بی ؼاـای ٝبقاؼ ٣خ٥٤ ٣ ٧ٞی٠ ع٤ـ ثب ا١شَبٗ ٣خ٥٤ وذفؼ٥ ٕؿاـی ٌؽ٥ ث٦ ٌْ٘ ٣اٛ ٣ یب غفیؽ ا٣ـاً ثؽ٧ی ث٦ ثػً ٧بیی ٦ّ ّه

ف٤ٞٝی غؽٝبر ٝی ؼ٢٧ؽ قیفا وذفؼ٥ ٧بی آ٨١ب ٣ غؽٝبر ثب١ِ ٧بی سطبـی ٧ٜ ث٦ ثػً غ٤ِّی ٣ ٧ٜ ث٦ ثػً . ٣خ٥٤ ؼاـ١ؽ غؽٝز ـوب١ی ٝی٢٢ْؽ

 .٣ ٌفّز ٧بی ؼ٣ٙشی ٤ٝـؼ اوشيبؼ٥ ٍفاـ ٝیٖیفؼ ( Businesses ) ٣ ث٢ٖب٥ ٧ب ( Households ) افغبی ٣اٛ آ٨١ب س٤وظ غب٤١اـ

 ثب١ِ ٧بی ٦ّ اـائ٦ غؽٝبر ا٤ٙیز آ٨١ب ٝی ثبٌؽ : ثب١ِ ٧بی ثبقـٕب١ی 

 

  : ( Broker ) ّبـٕكاـاٟ ( Market Maker ) ثبقاـوبق ٧ب 6-

و٤ؼ : ١شید٦ ٨ٜٝ $. ٤ٝوىبسی ٦ّ ٣ؽیي٦ اٟ، اـائ٦ ٍیٞز اق ثبقاـ ٧بی غبَ ث٦ ٍٝشفی ٝی ثبٌؽ ٣ و٤ؼ ٣ قیبٟ ٍٝشفی ـا غ٤ؼ ٝیذؿیفؼ: ثبقاـوبقاٟ

 )ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ث٦ ضفـ ا٨١ب ٣ ثٚقْه ٝیجبٌؽ

 ٥ غفیؽ یب ىف٣ٌی ـا خ٤ي ٝی ؼ٧ؽ ٣ ّٞیىی٤ٟ غ٤ؼ ـا ؼـیبىز ٝی٢ْؽىَظ ٣ ىَظ ١ًَ ٣اوغ٦ ـا ایيب ٝی٢٢ْؽ ٝث٘ ث٢ٖب٥ ٝى٠ْ ُ: ّبـٕكاـاٟ

 

 : و٤ؼإفاٟ ٣ وفٝبی٦ ٕؿاـاٟ 7-

 ( Mutual Funds ) ٢ِؽ٣ً ٧بی وفٝبی٦ ٕؿاـی ٍٝشفُ #اٙو

ا٣ـاً ث٨بؼاـ اوشيبؼ٥ ای٠ ٢ِؽ٣ً ٧ب ث٦ ثػً ٧بی ٦ّ ٝبقاؼ ٣خ٥٤ ؼاـ١ؽ ٣اضؽ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٝی ىف٢ٌ٣ؽ ٣ اق ٣خ٥٤ ثؽوز آٝؽ٥ خ٨ز غفیؽ دفسيٚی٤ی 

اق عفیٌ غفیؽ و٨ٞی اق ٢ِؽ٣ً ٧بی وفٝبی٦ ٕؿاـی ٍٝشفُ ، وفٝبی٦ ٕؿاـاٟ ٤ّزِ . ای٨٢ب مبٙت سفی٠ ٨١بؼ ٝبٙی میف وذفؼ٥ دؿیف ٧ىش٢ؽ .ٝی٢٢ْؽ

 ٍبؼـ١ؽ ٦ّ ؼـ دفسي٤ٙی٤ی ٝش٤٢ؿ اق ا٣ـاً ث٨بؼاـ ثب ٣خ٥٤ ١ىجشبً ّٜ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٢٢ّؽ

 

 



 ( Option)  ٢ِؽ٣ً ٧بی د٤ًٌ ـیىِ #ة

 خبث٦ خبیی ٧بی ففض٦ ٣ سَبضب ٝیجبٌؽ" 20ثب دفؼاغز افشجبـ ثٍشف ، اخبق٥ اغشیبـ غفیؽ ٣ ىف٣ي ٝیؽ٢٧ؽ ، سَفیجب ٝىجت 

 

 ( Pension Funds ) ٢ِؽ٣ً ٧بی ثبق١ٍىشٖی #ج

ٝبیبٟ آ٨١ب ٣ یب ٧ف ؼ٣ ث٦ ع٤ـ ٝفست ثىیبـی اق ٌفّز ٧ب ٣ ٤ٝوىبر ؼ٣ٙشی ، عفش ثبق١ٍىشٖی ثفای ّبـ٢ٝؽاٟ غ٤ؼ ىفا٧ٜ ٝی٢٢ْؽ، ّبـ٢ٝؽاٟ ٣ ّبـىف

٢ِؽ٣ً ثبق١ٍىشٖی ثفای اىفاؼی ٦ّ ٝیػ٤ا٢٧ؽ ؼـ ؼ٣ـاٟ ثبق١ٍىشٖی ٍْٝ٘ ٝبٙی ١ؽاٌش٦ ثب٢ٌؽ ٕكی٦٢ ٢ٝبوجی . ٣خ٧٤ی ـا ؼـ ای٠ عفش ٣اـیك ٝی٢٢ْؽ

اٛ یب ا٣ـاً ٍفض٦ ٢ٝشٍف ٌؽ٥ ٣خ٧٤ی ٦ّ اق ضىبة ٧بی ثبق١ٍىشٖی اىفاؼ ثؽوز آٝؽ٥ اوز ٝق٤ٞلا س٤وظ ٢ِؽ٣ً ٧بی ثبق١ٍىشٖی ؼـ و٦. اوز

 س٤وظ ٌفّز ٧ب ٣ ؼ٣ٙز وفٝبی٦ ٕؿاـی ٝیٖفؼؼ

 

 ( Insurance Company )ٌفّز ٧بی ثی٦ٞ  #ؼ

٥ ث٦ ث٦ ٌفّز ٧بی ٢ٝيقز عٚت ٤٨ٍٝـ ٧ىش٢ؽ ، ای٠ ٌفّز ٧ب ، ثی٦ٞ ١ب٦ٝ ثفای اىفاؼ ٣ ٌفّز ٧ب ىفا٧ٜ ٝی٢٢ْؽسب اق ای٠ عفیٌ ثبـ ٝبٙی ایدبؼ ٌؽ

ؼـیبىز ٝی٢٢ْؽ، آ٨١ب ٣خ٥٤ غ٤ؼ ـا  ( Preminum ) ٌفّز ٧بی ثی٦ٞ ؼـ َٝبث٘ ضٌ ثی٦ٞ.ـا ّب٧ً ؼ٧ؽ... آویت ث٦ ا٤ٝاٗوجت ٝفٓ ، ثیٞبـی ٣ 

٦ّ ث٦ ٌْ٘ ثی٦ٞ ثؽوز آ٣ـؼ٥ ا١ؽ سب قٝب١ی ٦ّ خ٨ز د٤ًٌ اؼفب٧بی ثی٦ٞ ای لاقٛ ١جبٌؽ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٝی٢٢ْؽ، ٌفّز ٧بی ثی٦ٞ ٝق٤ٞلا ٣خ٥٤ 

اق ٧ٞی٠ ـا٥ ای٠ ٌفّز ٧ب ث٦ ف٤٢اٟ ٣اوغ٦ .ٍفض٦ ٢ٝشٍف٥ س٤وظ ٌفّز ٧ب ٣ یب ٤ٝوىبر ؼ٣ٙشی وفٝبی٦ ٕؿاـی ٝی٢٢ْؽغ٤ؼ ـا ؼـ و٨بٛ ٣ یب ا٣ـاً 

ث٦ ع٤ـ ّٚی فْٞٚفؼ آ٨١ب ث٦ فْٞٚفؼ و٨بٛ ٣ ا٣ـاً ٍفض٦ غفیؽاـی ٌؽ٥ ثىشٖی . ٧بی ٝبٙی ١یبق ثػً ٧بی ـا ٦ّ ّىفی ٣خ٥٤ ؼاـسؽ سبٝی٠ ٝی٢٢ْؽ

 ؼاـؼ

 

 ؾاـثب١ِ ٧بی وف ٝبی٦ ٓ #٥

 

  ذػَغیات تاظاض اضظ

 

ثبقاـ و٤ؼإفی اوز سب وفٝبی٦ ٕؿاـی زفا ٦ّ ٝب ؼ٣ اـق ٤ٝـؼ ٝغبٙن٦ ٣ ٝقب٦ٚٝ ٍفاـ ٝیؽ٧یٜ ، اٝب ثفغلاه ثبقاـ٧بی ؼیٖف : ٤١وب١ی ث٤ؼٟ ثبقاـ  -1

 . ثبقاـ اـق ٤ٝـؼ ٍج٤ٗ ١یىز ٧ٞس٤ٟ و٨بٛ ٦ّ ىَظ ثف یِ و٨ٜ ٝشٞفّك ٧ىش٢ؽ ، ده اوشفاسمی ٧بی ٨ٖ١ؽاـی آٟ ؼـ ث٢ٚؽ ٝؽر ث٦ ٧یر ف٤٢اٟ ؼـ

ثقضی سنییفار اق ٧یدب١بر ٣ ا١شؾبـار ٝقبٖٝٚفاٟ ١ٍئز ٝیٖیف٥ ٦ّ ٧یر س٤ضی٦ : خبثدبیی ٣ سنییفار ٍیٞز ؼـ ٤ّسب٥ ٝؽر سّبؼىی اوز  -2

 !  اٍشّبؼی ١ؽاـؼ

 ١طٚی٘ ٍفاـ ؼ٧یؽس٤ِی٦ ٝی٤ٍؼ ٧ٞی٦ٍ ؼـ یِ وبفز غبَ ثبـاـ ـا ٤ٝـؼ : ثبقاـ اـق ثبقاـ سنییفار ؼـ ـ٣ق اوز -3

 وبفش٦ ث٤ؼٟ ثبقاـ اـق42  -4

٧فٕب٥ اـقي د٤ٗ ٤ٍّـی دبیی٠ ثیبیؽ ، ِبؼـار ثبلا ٝیف٣ؼ ٣ ئبـؼار :  اثف ثبقاـ اـق ثف ـ٣ی اٍشّبؼ ٧بی ٤ٍّـ ٧بی ؾی ١يـ ؼـ آٟ خيز اـق -5

 ّب٧ً دیؽا ٝی٢ْؽ ٣ ثف فْه 

٣ ثٚقْه  #...و٨بٛ ، ا٣ـاً ٍفض٦  $اثف ثبقاـ اـق ثف ـ٣ی وبیف ثبقاـ ٧ب  -6

 

 

 



 تاظاض ّا 

ثبیؽ ثب وبیف ثبقاـ٧ب آ٢ٌبیی ١ىجی ؼاٌش٦ ثبٌیٜ ٦ّ "  اثف ثبقاـ اـق ثف ـ٣ی وبیف ثبقاـ٧ب ٣ اثف وبیف ثبقاـ٧ب ثف ـ٣ی ثبقاـ اـق" ثب س٤خ٦ ث٦ ای٠ غ٤ِّیز 

٧بی آسی ث٦ ٧ف یِ اق ثبقاـ٧بی قیف ث٦ ٤ِـر ٝػشّف ؼـ دىز . ٍٝػُ ٢ّیٜ #ثبقاـ سجبؼلار اـقی$ثش٤ا١یٜ ـ٣اثظ ٣ خبیٖب٥ آ٨١ب ؼـ َٝبث٘ ثبقاـ ٧ؽه 

 .غ٤ا٧یٜ دفؼاغز

 
 ( Money Market ) تاظاض پَل

 

 .ثبقاـ٧بی ٝبٙی ٦ّ خفیبٟ ٣خ٥٤ ـا ؼـ ٤ّسب٥ ٝؽر سى٨ی٘ ٝی٢٢ْؽ ثبقاـ د٤ٗ یب ٝب١ی ٝبـّز ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ

 ا٣ـاً ث٨بؼـی ثب وفـویؽ ّٞشف اق یِ وبٗ ؼـ آ٨١ب ٝجبؼ٦ٙ ٝی٤ٍؼ

اّثف آ٨١ب ؼاـای ثبقؼ٥ ٤ٝـؼ ا١شؾبـ دبیی٠ ث٤ؼ٥ ٣ ٧ٞس٢ج٠ اق ـیىِ ّٞی ١یك .ثبلایی ثفغ٤ـؼاـ١ؽ ( Liquidity) ع٤ـ ّٚی اق ١َؽی٢ٖی ای٠ ا٣ـاً ث٦

 .ثفغ٤ـؼاـ ٧ىش٢ؽ

 

 ـیىِ ؼـ ای٢دب ١ٍبٟ ؼاؼٟ فؽٛ اعٞی٢بٟ اق سطٌَ ثبقؼ٥ ٤ٝـؼ ا١شؾبـ اوز: ًىتِ ولیسی

اـ ـ٣ی ثبقاـ اـق ٝیجبٌؽ ٨ٝٞشفی٠ ثبقاـی اوز ٦ّ اثف ٕؿ: ًىتِ ولیسی

 

 تاظاض سطهایِ

 

 ثبقاـ٧بی ٦ّ خفیبٟ ٣خ٥٤ ؼـ ث٢ٚؽ ٝؽر ـا سى٨ی٘ ٝی٢٢ْؽ ثبقاـ وفٝبی٦ یب ّذیشبٗ ٝبـّز ٝی٤ٖی٢ؽ

 ا٣ـاً ث٨بؼاـ ثب وف ـویؽ ثیً اق یْىبٗ ؼـ آ٨١ب ٝجبؼ٦ٙ ٝی٤ٍؼ

 :٦ّ ث٦ و٦ ثػً قیف سَىیٜ ٝی١٤ٍؽ

 ( Stock ) ثبقاـ و٨بٛ

 ثبقاـ ا٣ـاً ـ٢٧ی 

 ( Bond Market ) ثبقاـ ا٣ـاً ٍفض٦

 



  ( Stock ) تاظاض سْام

 
 و٨بٛ ٤ٕا٧ی٢ب٦ٝ ای اوز ٦ّ ١ٍبٟ ٝیؽ٧ؽ ٝبْٙیز ثػٍی اق ٌفّز ا١شٍبـ ؼ٢٧ؽ٥ و٨بٛ ٝشقٌٚ ث٦ ؼاـ١ؽ٥ آٟ اوز،

 اق آ١طبیی ٦ّ و٨بٛ وف ـویؽ ١ؽاـؼ خك ا٣ـاً ث٨بؼاـ ثبقاـ وفٝبی٦ عج٦َ ث٢ؽی ٝی٤ٍؼ: ًىتِ ولیسی

 

ثبقاـی اوز ٦ّ ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ثب وفٝبی٦ ٕؿاـی ٣ غفیؽ و٨ٜ یب و٨بٝی اق یِ ٌفّز یب ٝد٤ٞف٦ ای اق ٌفّز  (Stock Market) یبثبقاـ و٨بٛ 

ث٦ فجبـسی ث٦ . ٧ب ٣ ّبـغب٦١ ٧ب ؼـ و٤ؼ ٣ قیبٟ سيب٣ر ٍیٞز و٨بٛ آٟ ث٢ٖب٥ اٍشّبؼی ٣ یب ؼـ و٤ؼ ٣ قیبٟ ضبِ٘ اق ىقبٙیز آٟ ث٢ٖب٥ ٌفیِ ٝی ١٤ٌؽ

 .٤ٌؼ ٥ ٝی ٤ٌؼ ٦ّ ا٣ـاً ث٨بؼاـ ٦ّ ثفای ٌفّش٨ب ٣ ث٢ٖب٥ ٧بی س٤ٙیؽی ٣ غؽٝبسی اوز، ؼاؼ ٣ وشؽ ٝیخبیٖب٧ی ٕيز

 

  تاظاض اٍضاق ضٌّی

 
 .ایدبؼ ٝی٤ٍؼ #قٝی٠ ٣ ٝى٠ْ$٣اٛ ـ٢٧ی سق٨ؽار ثؽ٧ی ث٢ٚؽ ٝؽسی اوز ٦ّ خ٨ز سبٝی٠ ٝبٙی غفیؽ اٝلاُ 

 ٝیٖؿاـ١ؽ ٣ د٤ٙی ـا ؼـیبىز ٝی٢٢ْؽثبقاـ ا٣ـاً ـ٢٧ی ثبقاـی اوز ٦ّ ا٣ـاٍی ـا ث٦ ٣ؼیـ 

ؼـ ای٠ ثبقاـ ١یبقی ١یىز ٦ّ ا٣ـاً ٣ؼیق٦ ٕؿاٌش٦ ٌؽ٥ ضشٞب ٝشقٌٚ ث٦ اٟ ٤ٍّـی ثبٌؽ ٦ّ اق اٟ د٤ٗ ؼـیبىز ٌؽ٥ اوز : ًىتِ ولیسی
 

  ( Bond Market ) تاظاض اٍضاق لطضِ

 
 ثفای دٍشیجب١ی اق ىقبٙیز ٧بی غ٤ؼ، ٢ٝشٍف ٝی٤ٍؼ ا٣ـاً ٍفض٦ سق٨ؽار ثؽ٧ی ث٢ٚؽ ٝؽسی ٧ىش٢ؽ ٦ّ س٤وظ ٌفّز ٧ب ٣ ٤ٝوىبر ؼ٣ٙشی

٥ ثبقاـ ا٣ـاً ٍفض٦ ثبقاـی اوز ٦ّ ا٣ـاً ثؽ٧ی ٤ٝوىبر ١٤ٕب٤ٕٟ ٦ّ ؼاـای وفـویؽ ثیً اق یِ وبٗ ثبٌؽ ٤ٝـؼ سجبؼٗ ٣ غفیؽ ٣ ىف٣ي ٍفاـ ؼاؼ

 .  ٝی٤ٍؼ

 

ٍؽاـ ٣ قٝبٟ ث٢ؽی دفؼاغز ٧بی ث٨ف٥ ٣ اِ٘ ٝجٚل وفٝبی٦ ١ٍبٟ ؼ٢٧ؽ٥ ثؽ٧ی ٧ىش٢ؽ ث٢بثفای٠ ٝی ثبیىز ٛ, ا٣ـاً ٍفض٦ ٣ ـ٢٧ی : ًىتِ ولیسی

 ٕؿاـی ثفای غفیؽاـاٟ آ٨١ب سقیی٠ ٕفؼؼ

ا٣ـاً ٍفض٦ ؼ٣ٙشی ـ٣ی ثبقاـ اـق اثف ؼاـؼ ٣ ا٣ـاً ٍفض٦ ؼ٥ وب٦ٙ ؼ٣ٙشی اق ٦ٞ٧ ٨ٝٞشف ٧ىز : ًىتِ ولیسی

 

  تاظاض هطتمِ

 
ای٠ ا٣ـاً ث٦ .ٍٝشٌ ٝی٤ٍؼ #ٝب٢١ؽ ا٣ـاً ث٨ؽی یب ا٣ـاً و٨بٛ$اـقي ؼاـایی اِٚی ا٣ـاً ث٨بؼاـ ٍٝش٦َ ٍفاـؼاؼ ٧بی ٝبٙی ٧ىش٢ؽ ٦ّ اـقي آ٨١ب اق 

وفٝبی٦ ٕؿاـی ,وفٝبی٦ ٕؿاـاٟ ای٠ اْٝبٟ ـا ٝی ؼ٧ؽ ٦ّ ثب س٤خ٦ ث٦ سنییفار ؼـ ٍیٞز ؼاـایی اِٚی ثؽ٣ٟ ای٦ْ٢ آٟ ؼاـایی اِٚی ـا غفیؽاـی ٢٢ّؽ
 .ٝبٙی ٣ ٌفّز ٧ب اق ای٠ عفیٌ ـیىِ وفٝبی٦ ٕؿاـی ىقٚی غ٤ؼ ـا ؼـ ا٣ـاً ث٨بؼاـ سقؽی٘ ٢٢ّؽ ا١دبٛ ؼاؼ٥ ٣ اق ای٠ سنییفار ٢ٝشَـ ٕفؼ١ؽ یب ٨١بؼ ٧بی

 
  #ا٣ـاً ١يشی $ای٠ ثبقاـ ا٣ـاٍی ٦ّ ٝق٤ٞلا سبـیع وف ـویؽ ثفای ای٢ؽ٥ ؼاـ١ؽ ٣ ثبثز ا١شَبٗ ؼاـایی ٧بی ىیكیْی ٤ٝـؼ سجبؼٗ ٍفاـ ٝیٖیف١ؽ 

 

اـق اثف دؿیف ٧ىز سب ای٦ْ٢ اثف ٕؿاـ ثبٌؽ ای٠ ثبقاـ ثیٍشف اق ثبقاـ : ًىتِ ولیسی

 
 
 



 (Commodity Market)تاظاض والا یا 

 
ث٤ـن ٌیْب٤ٕ ٣  $. ٌبٝ٘ ث٤ـن ٧بیی اوز ٦ّ ٍیٞز سجبؼلار ّبلا٧ب ث٦ ٤ِـر خ٨ب١ی یب ٢ٝغ٦َ ای ثف اوبن ففض٦ ٣ سَبضب اـقي ٕؿاـی ٝی ٤ٌؼ

 # ٢ٙؽٟ

 
 :  ّبلا٧بی ا٣ٙی٦ ث٦ و٦ ٍىٞز سَىیٜ ٝی١٤ٍؽ: اٙو

Hard :  ویٞبٟ ٣ میف٥#...علا، ١َف٥$ىبوؽ ١ٍؽ١ی ٧ىش٢ؽ ٝب٢١ؽ ىٚكار ، 

Soft : ىبوؽ ٌؽ١ی ٣ یب ث٦ ٝف٣ـ قٝبٟ اـقي آ٨١ب ّٜ غ٤ا٧ؽ ٌؽ ٝب٢١ؽ آة دفسَبٗ، ٥٤٨ٍ، اٍلاٛ غ٤ـاّی ٣ میف٥ 

Energy :  ٗو٢ٔ ٣ میف٥ثفای س٤ٙیؽ ا١فلی یب ّٝبـه ا١فلی ٤ٝـؼ اوشيبؼ٥ ٍفاـ ٝیٖیفؼ ٝب٢١ؽ ١يز، ٕبق، ثفً، ؾمب 

 
 ّبلا٧بیی ٦ّ ضشٞب ثفای ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ٨١بیی س٤ٙیؽ ٌؽ٥ اوز ٝب٢١ؽخ٤ـاة ، ٙجبن ٣ میف٥:ّبلا٧بی ثب٤١ی٦ : ة

 

٧یر ّؽاٛ اق ثبقاـ٧بی ؼیٖف ١ٞیش٤اٟ ؼـ ثبقاـ اـق اوشيبؼ٥ ّفؼ ... ٝؽیفیز د٤ٗ ، ٝؽیفیز اوشفاسمی : ًىتِ ولیسی
 

 اثط یه اضظ تط ضٍی التػاز

 ! ٝب٥ ٝیجبٌؽ #6$ضؽاٍ٘ قٝبٟ اثفٕؿاـ خبث٦ خبیی ١فظ اـق ثف ـ٣ی ِبؼـار یب ٣اـؼار ٤ٍّـ ، ًٌ : ًىتِ ولیسی

 ! سبثیفار ث٦ ٣ض٤ش ؼـ خؽ٣ٗ ٌفش ؼاؼ٥ ٌؽ٥ اوز
 

 
 

 ٍظایف تاظاض اضظ 

 

 .  ای٦ْ٢ ثش٤ا١یؽ ّبلایی ـا ث٦ اـقی میف اق اـق ٤ٍّـ غ٤ؼسبٟ ٝجبؼ٦ٙ ٢ّیؽ: اًتمال لسضت ذطیس-1

ثبثز ـٌؽ اٍشّبؼی ٣ ث٨ج٤ؼ ٌفایظ اٍشّبؼی ٤ٍّـ ٧ب ١یبق ث٦ ٣خ٤ؼ وفٝبی٦ ٝی ثبٌؽ وفٝبی٦ ٤ٝـؼ ١ؾف سب ث٨ج٤ؼ ٌفایظ اق :  اػتثاضاتاػطای  -2

 .  ٤ٍّـ ٧بی ؼیٖف ؼـیبىز ٝی٤ٍؼ

٤ٝـؼ اوشيبؼ٥ ضيؼ ٣ ٍؽـر ٝجبؼ٦ٙ ٧ف ٤١ؿ ؼاـایی ، ٝىشٚكٛ ای٠ اوز ٦ّ وجؽی اق ؼاـایی :  هسیطیت ٍ پَضص ضیسه تاظاض ّای زیگط -3

 .ؼـ فی٠ ضبٗ ٝجبؼلار یب اق عفیٌ ٣اوغ٦ ثبقاـ اـق ٣ یب د٤ًٌ ـیىِ ثف ـ٣ی غ٤ؼ ثبقاـ اـق ثبٌؽ. ٍفاـ ثٖیفؼ 
 

 ضفتاض هؼاهلِ گطاى تط اساس ضیسه ٍ تاظزُ زض تاظاض اضظ

 
 وفٝبی٦ ٕؿاـاٟ ـیىِ ٕفیك ٧ىش٢ؽ  -1

ثیٍشف ثبٌؽ ، ـیىِ وفٝبی٦ ٕؿاـی ؼـ ثبقاـ اـق ّٞشف غ٤ا٧ؽ ث٤ؼ ٣ ٝقبٝلار  وبیف ثبقاـ ٧بی ٝبٙی٧ف ز٦ ـیىِ وفٝبی٦ ٕؿاـی ؼـ : ًىتِ ولیسی

http://broker-fa.com/forum/f57/%D8%A2%D9%85%D9%88%D8%B2%D8%B4-%D9%BE%DB%8C%D8%B4%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%87-%D9%88-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%B1%D8%AF%DB%8C-%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84-%D8%A8%D9%86%DB%8C%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B7-%D8%AD%D8%A7%D8%AC-%D8%AE%D9%84%DB%8C%D9%84-926/index2.html#post24247


 ثیٍشفی ؼـ ثبقاـ اـق ٤ِـر ٝیذؿیفؼ ٣ ثٚقْه 

 
 . اق٥ قٝب١ی ٝیبٟ ٝؽر ٣ ث٢ٚؽ ٝؽر ١ّٞیٞبر ٢ٝغَی ٝیٖیف١ؽوفٝبی٦ ٕؿاـاٟ ؼـ ثبقاـ اـق ؼـ ة-2

 
 .  وفٝبی٦ ٕؿاـی ٣ ثبقؼ٧ی ثؽ٣ٟ ـیىِ ٝق٢ب ١ؽاـؼ -3

 .ثؽوز آ٣ـؼٟ ث٨ف٥ ٣ د٤ٗ ١یبق٢ٝؽ ـیىِ اوز ٣ ثبیؽ ثذؿیفیٜ: ًىتِ ولیسی

 
 ثیٍشف ّفؼٟ َٝؽاـ ٤ٝخ٤ؼی ضىبة ٣ و٤ؼ ثیٍشف ؼـ ثبقاـ اـق ثب ّٞشفی٠ ـیىِ یب غغف  -4

 . ٨ٝٞشفی٠ ا٤ٙ٣یز ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ثبقاـ اـق اوز: ولیسی ًىتِ

 

اضظش گصاضی هطلك ٍ ًسثی ٍ اضٌایی تا تاظاض ّای جفت اضظّای ّط اضظ ذاظ 
٥ د٤ٗ ثفای ا١دبٛ ٝقبٝلار ثبقـٕب١ی ، ا١دبٛ ٣اـؼار ٣ ِبؼـار غؽٝبر ٣ ّبلا ، ؼاؼ٣وشؽ ٧بی ؼاـایی ٧بی ٝبٙی ؼـ وغص خ٨بٟ ٣ ٧ف ىقبٙیز ؼیٖف ة

 .یب اـق ١یبق٢ٝؽیٜغبـخی 

 .س٨٢ب قٝب١ی سدبـر ثی٠ اٙٞٚ٘ ٣ ـ٣اثظ ٝشَبث٘ اٍشّبؼی ٤ِـر ٝیذؿیفؼ ٦ّ ثی٠ ٝجبؼ٦ٙ د٤ٗ ٤ٍّـ٧بی خ٨بٟ ـاثغ٦ ٍٝػّی ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽ

وبؼ٥ ، ١فظ اـق  ١بٝیؽ٥ ٝی٤ٍؼ ث٦ قثبٟ ًطخ هثازلِ اضظ ٝقی٠ ـا ثفضىت ٌٞبـی اق ٣اضؽ٧بی د٤ٗ ؼیٖف ثیبٟ ٢ّؽ #اـق$ـاثغ٦ ٦ّ اـقي یِ ٣اضؽ د٤ٗ

 .ثفاثفی ٣ اـقي ؼ٣ د٤ٗ ـا ١ىجز ث٦ یْؽیٖف ١ٍبٟ ٝیؽ٧ؽ

 
 

  زلاض ایالات هتحسُ تِ ػٌَاى اضظ پیططٍ

 
ث٦ . اوز٧ف ٤ٍّـی ٣اضؽ د٤ٙی غ٤ؼ ـا ؼاـاوز اٝب ؼـ ِط٦٢ سدبـر ثی٠ اٙٞٚ٘ ١فظ ٝجبؼ٦ٙ اـق٧ب ثب ؼلاـ ایبلار ٝشطؽ٥ اق ا٧ٞیز ٣یم٥ ای ثفغ٤ـؼاـ 

 .ن ٧بی خ٨ب١ی سقیی٠ اـقي ٧ب ث٦ ؼلاـ ایبلار ٝشطؽ٥ ا١دبٛ ٝیٖیفؼع٤ـی ٦ّ ؼـ ث٤ـ

ایی ده اق خ٢ٔ خ٨ب١ی ؼ٣ٛ ث٦ ؼٙی٘ ثفسفی اٍشّبؼ ایبلار ٝشطؽ٥، د٤ٗ ای٠ ٤ٍّـ ث٦ ف٤٢اٟ فٞؽ٥ سفی٠ ٣ ٨ٝٞشفی٠ اـق ؼ١یب ٢ٌبغش٦ ٌؽ ٣ ١ًَ ؼاـ
 . ای٠ٞ ٣ ؾغیف٥ خ٨ب١ی ایيب ّفؼ٥ اوز

ث٦ ٧ٞی٠ ؼٙی٘ ؼلاـ ٧ٞس٢بٟ ث٦ ف٤٢اٟ اـق مبٙت ٝغفش اوز . ١یك ثف ٝج٢بی ؼلاـ ایبلار ٝشطؽ٥ اـقٌٖؿاـی ٝی ١٤ٌؽ ٦١ س٨٢ب اـق ٤ٍّـ٧ب ث٦ْٚ ّبلا ٧ب
 . ٣ امٚت اـق٧ب ؼـ ثفاثف آٟ ٝؾ٦٢ ؼاؼ٥ ٝی ١٤ٌؽ

 

 .سنییفار اـقي ؼلاـ ث٦ ع٤ـ ٝغٌٚ ثف ـ٣ی ثفاثفی ٧ب اثف ٕؿاـ ٧ىز: ًىتِ ولیسی

 
اؼ٦ٙ ١ٞیش٤ا١ؽ ث٦ ث٦ ٝق٢ی س٤َیز ٝغٌٚ اـق دبی٦ ٣ سضقیو اـق ٝشَبعـ ثبٌؽ ث٦ْٚ ثبیؽ ٝي٤٨ٛ ١ىجی ٤ٝـؼ س٤خ٦ ٍفاـ ؼـ اـق٧بی ٝشَبعـ ثبلا ـىش٠ ١فظ ٝت

 .ثٖیفؼ

ث٦ْٚ . ؼـ ١ؾف ثٖیفیؽ ٦ّ ؼـ ضبٗ ِق٤ؼ ٝی ثبٌؽ ، ث٦ ع٤ـ ٝغٌٚ ١ٞیش٤اٟ ٕيز ٦ّ ی٤ـ٣ س٤َیز ٣ د١٤ؽ سضقیو ٌؽ٥ اوز EURGBP خيز اـق: هثال

 .ؼـ ای٠ ٣ضقیز ٠ْٞٝ اوز ی٤ـ٣ ؼـ ثفاثف د١٤ؽ ث٦ ع٤ـ ١ىجی س٤َیز ٌؽ٥ ثبٌؽ. س٤ا١ؽ ـ٣ی ؼاؼ٥ ثبٌؽ ضبٙز ٧بی ٝشيب٣سی ٝی



 
 : سيىیف٧بی ٝشيب٣ر ؼـ خؽ٣ٗ قیف آٝؽ٥ اوز

 
 .ؼـ ٣اٍـ سنییفار اـق ٝشَبعـ ثب س٤خ٦ ث٦ سنییفار ٧ف ّؽاٛ اق د٤ٗ ٧بی غبـخی ؼـ ثفاثف ؼلاـ ٝق٢ی ٝی ؼ٢٧ؽ

 

 زستِ تٌسی تاظاضّای اضظ

 
 :ثىش٦ ث٦ ای٦ْ٢ ؼـ خيز اـق٧ب ؼلاـ ثبٌؽ یب ٦١ ، ١فظ ٧بی ٝجبؼ٦ٙ ـا ٝیش٤اٟ ث٦ ٤ِـر قیف ؼوش٦ ث٢ؽی ّفؼ

 

  USDJPY یب EURUSD ٝب٢١ؽ. ١فظ ٝجبؼ٦ٙ ای ٦ّ ؼـ آٟ، ز٦ ث٦ ف٤٢اٟ اـق دبی٦ یب اـق ٝشَبث٘ ؼلاـ ثبٌؽ ٕيش٦ ٝی ٤ٌؼ:  تطاتطی زلاضی -1

٣خ٦ ث٦ وغص ٝجبؼلار د٤ٗ ٧بی ٝػشٚو ٣ ١ًَ آ٨١ب ؼـ سدبـر ثی٠ اٙٞٚ٘ ٝی س٤اٟ خيز اـق٧بی ـا ث٦ ف٤٢اٟ ثب ر: ثفاثفی ٧بی ؼلاـی اِٚی  #اٙو

 : ثبقاـ اـق٧بی اِٚی ؼـ ١ؾف ٕفىز ٝث٘

EURUSD . USDJPY . USDCHF . GBPUSD 
 ثفاثفی ٧بی ؼلاـی ىففی #ة

 ثفاثفی ٧بی ؼلاـی ٢ٕٞبٛ #ج

 

٣ آ٨١بیی ٦ّ ١ًَ ثىیبـ ّٞشفی ؼـ ِط٦٢ سدبـر ثی٠ اٙٞٚ٘ ؼاـ١ؽ ثبقاـ٧بی اـق٧بی  AUDUSD , USDCAD ثبقاـ٧بی ىففی ٝث٘: ًىتِ ولیسی

 .ىففی ٣ ٢ٕٞبٛ ٝی ١بٝیٜ

 

ؼـ وغص ٢ٝغ٦َ ای سجبؼلار سدبـی ثی٠ ؼ٣ ٤ٍّـ ٧ٞىبی٦ ٠ْٞٝ اوز ثف اوبن ١فظ ٧بی ٝجبؼ٦ٙ د٤ٗ ٧بی : (هتماطغ)تطاتطی غیط زلاضی  -2

  ٦ّ ؼـ آٟ ؼلاـ ٍفاـ ١ؽاـ١ؽ اـق٧بی فیف ؼلاـی یب ق٣ج اـق٧بی ٝشَبعـ #خيز اـق٧بی$ده ثفاثفی .ا١ٖٚىشبٟ ٣ اـ٣دب ٝطٚی آ٨١ب ا١دبٛ ٕیفؼ، ٝب٢١ؽ 

$Cross Rate #ٝب٢١ؽ.ٝی٤ٖی٢ؽ  EURGBP 

 

 (هتماطغ)تطاتطی ّای غیط زلاضی

 

 :اضظّای هتماطغ تِ زلایل گًَاگًَی تِ واض گطفتِ هیطًَس ، زٍ زلیل ػوسُ ػثاضتٌس اظ

ٝقبٝلار اـق٧بی میف ؼلاـی ٝیش٤ا١ؽ ث٦ ٝقبٖٝٚفاٟ ثفای د٤ًٌ ـیىِ سنییفار میف ٍبث٘ دیً ثی٢ی ؼلاـ یب سّٞیٞبر :  ضیسهواّص  .1

 .ِّٞ ٢ّؽ #ىؽـاٗ ـقـ٣$ثب١ِ ٝفّكی ایبلار ٝشطؽ٥ 

٢١ؽ ث٦ ٧ٍؽاـ٧ب ٣ ١ٍب٦١ اـق٧بی ٝشَبعـ ضب٣ی دیبٛ ٧ب ٣ ١ٍب٦١ ٧بی ثب اـقٌی ٧ىش٢ؽ ٦ّ ٝقبٖٝٚفاٟ ٝیش٤ا: ًطاًِ ّای تطاتطی غیط زلاضی

 . ٧بی ٤ٝخ٤ؼ ؼـ ثفاثفی اـق٧بی ٝشَبعـ س٤خ٦ ٢٢ّؽ ٣ اق آ٨١ب ثفای دیً ثی٢ی آی٢ؽ٥ اوشيبؼ٥ ٢٢ّؽ



 

 هحاسثِ ًطخ اضظ هتماطغ

 

سطؽ٥ ٧فز٢ؽ اـق ٝشَبعـ ؼاـایی میف ؼلاـی ث٦ ٌٞبـ ٝیف١٣ؽ ثب ای٠ ٣خ٤ؼ ٝطبوج٦ آ٨١ب ثف ٝج٢بی ١فظ اـق٧بی اوز ٦ّ ثف ضىت ؼلاـ ایبلار ٛ
 ثفضىت سَىیٜ ٣ ضفة ق٣ج اـق٧بی دبی٦ ؼلاـی ٝطبوج٦ ٝی١٤ٍؽ. و٢دیؽ٥ ٝی ١٤ٌؽ

 

ثؽوز ٝی آیؽ  gbpusd ثف eurusd ثفای ٝطبوج٦ ی٤ـ٣ ث٦ د١٤ؽ اق سَىیٜ ١فظ ٝجبؼ٦ٙ: هثال

 پَل ّای تطتط ٍ تاظاضّای ػوسُ اضظ 

 
وشبٟ ث٦ ؼٙی٘ ١ًَ ّٚیؽی آ٨١ب ؼـ ا١دبٛ ٝجبؼلار ثی٠ اٙٞٚٚی ٣ ٣یمٕی ٧بی ؼلاـ ایبلار ٝشطؽ٥ ، ی٠ لاد٠ ، ٣اضؽ د٤ٙی اسطبؼی٦ اـ٣دب ٣ د١٤ؽ ا١ٖ٘

 .اٍشّبؼی ، ثبقاـ٧بی فٞؽ٥ د٤ٗ ـا سٍْی٘ ٝیؽ٢٧ؽ

 

 ًىات هفَْم اضظضگصاضی هطلك ٍ ًسثی 

 
ؼلاـ اوشفاٙیب ٣ ؼلاـ اٝفیْب ٝی ده اق اٟ ی٠ لاد٠ ، ی٤ـ٣ اـ٣دب ، د١٤ؽ ا١ٖٚىشبٟ ، ىفا١ِ و٤ئیه ، . ٨ٝٞشفی٠ سِ اـق ثبقاـ ٧ب ، ؼلاـ ٝی ثبٌؽ  -1

 .  ثبٌؽ

 .  اـقي ؾاسی ؼلاـ ثیٍشفی٠ سبثیف دؿیفی ـا اق ی٠ لاد٠ ث٦ ف٤٢اٟ سِ اـق دؿیفىش٦ ٝی ٤ٌؼ -2

 ١ٞبیً ٝیؽ٢٧ؽ ٦ّ ثفٕفىش٦ اق اـق٧بی ی٤ـ٣ ، ی٠ ، د١٤ؽ ، ىفا١ِ ، ؼلاـ ّب١بؼا ، ّف٣ٟ و٤ئؽ ٝی ثبٌؽ dxy اـقي ؼلاـ ث٦ س٨٢بیی ثب: ًىتِ ولیسی

 
 . اـقي ٕؿاـی ٝغٌٚ ٦ٞ٧ اـق ٧ب ث٦ ؼلاـ و٢دیؽ٥ ٝی ٤ٌؼ -3

 ؼلاـ اٝفیْب ٣ ی٠ لاد٠ ـیىِ ٕفیك ٣ اـق ای٠ٞ ٧ىش٢ؽ  -4

 ىفا١ِ و٤ئه ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ٤ّؼ ای٠ٞ ٣ ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ١٣ٌ دف ـیىِ ٧ىز  -5

  #ثبقؼ٥ ثبلاسفی ؼاـ١ؽ$ .ی٤ـ٣ ٣ د١٤ؽ ٣ ؼلاـ اوشفاٙیب ٣ ؼلاـ ّب١بؼا اـق ٧بی ـیىِ دؿیف ٣ و٤ؼ٥ ٝیجب٢ٌؽ  -6

٦ّ ای٠ اـقي ٕؿاـی اق ـاثغ٦ ٧ٞجىشٖی ٧ف اـق ؼـ َٝبث٘ . اـق٧بی ٝشَبعـ ث٦ ٤ِـر ١ىجی ؼـ َٝبث٘ یْؽیٖف سضقیو ٣ یب س٤َیز ٝی ١٤ٌؽ -7

 .  ؼلاـ اوشػفاج ٝی٤ٍؼ

اـقی ٤ٝـؼ ٝقب٦ٚٝ ٍفاـ ثٖیفؼ ٦ّ یِ اـق اق ٝد٤ٞؿ ای٠ ٝجبضث ؼـ ٤ٝـؼ خؽ٣ٗ اـق٧بی ٝػشٚو ، ٝیش٤اٟ ١شید٦ ٕفىز ٦ّ ٧ٞی٦ٍ ثبیؽ خيز   -8

 .  ؼـ ضبٗ س٤َیز ٌؽیؽ ٣ اـق ـ٣ثف٣ ؼـ ضبٗ سضقیو ثبٌؽ

٦ّ إف ؼـ ثبقاـ٧بی د١٤ؽ ، ؼلاـ ، ی٠ ثجی٢یٜ ز٦ اسيبٍی ـظ غ٤ا٧ؽ ؼاؼ ٝی س٤ا١یٜ اق ای٠ ٝجطث ١شید٦ ٕیفی ٢ّیٜ ٦ّ ١ىجز ث٦ ٣ضقیز اـق٧بی  -9
 .ؼاؼدبی٦ ؼلاـ ؼاـ١ؽ ز٦ اسيبٍی ـ٣ی غ٤ا٧ؽ 

 تاظزّی 

 . ثبقؼ٧ی ؼـ ثبقاـ اـق ث٦ ؼا٦٢ٝ ٤١وبٟ ٣ خبثدبیی ٧ف اـق ٣ ٦١ ٧ف خيز اـق ؼـ ثبق٥ قٝب١ی ١٤ٕب٤ٕٟ ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ

 

 :واضتطز

فٚی اٙػ٤َّ ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی . یْی اق ث٨شفی٠ ـا٥ ّبـ٧ب ثفای ثؽوز ا٣ـؼٟ ؼاـایی ٣ یب خيز اـق ٢ٝبوت ٣ خ٨ز ٢ٝبوت، خؽ٣ٗ ثبقؼ٧ی اوز 
 . ٌفایغی ٦ّ ـیىِ ثبقاـ ف٤ْ ٤ٍ١ؼ ٝی س٤ا١ؽ ٢ٝبوت ثبٌؽ ٝیبٟ ٝؽر ؼـ



 

 :فطهَل

 ٍیٞز دبیب١ی ؼ٣ـ٥ ىقٚی  -ٍیٞز دبیب١ی ؼ٣ـ٥ ٍج٘ ; َٝؽاـ خبث٦ خبیی 

 

ٍیٞز دبیب١ی ىقٚی  / # 100% َٝؽاـ خبث٦ خبیی  $; ؼـِؽ ثبقؼ٧ی 

 
 :#ٍىٞز ا٣ٗ$ ًىات جسٍل تاظزّی

 

ث٦ ع٤ـ ٝثبٗ ؼلاـ ث٦ ی٠ لاد٠ إف ٢ٝيی ث٤ؼ آٟ ـا . ، ثبیؽ افؽاؼ ٝثجز ـا ث٦ ٢ٝيی ٣ ثٚقْه سجؽی٘ ٢ّیٜإف ؼـ ـؼیو اـق ، اـق دبی٦ ثبٌؽ  :1ًىتِ

 ٝثجز ٝی٢ْیٜ ٣ ثٚقْه

 

آٟ اـقی ٦ّ ثیٍشفی٠ ففض٦ ـا ؼـ خؽ٣ٗ ؼاـؼ سٞبٝی افؽاؼ ـ٣ ث٦ ـ٣ی آٟ ٝثجز ٧ىش٢ؽ ٣ آٟ اـقی ٦ّ ثیٍشفی٠ افؽاؼ ٢ٝيی ـ٣ ث٦ ـ٣ی : 2ًىتِ

 .سَبضب ـا ؼـ ثبقاـ ث٦ غ٤ؼ اغشّبَ ٝیؽ٧ؽ آٟ ٧ىز ثیٍشفی٠

 

ثفای سبییؽی٦ ٕفىش٠ اق ای٦ْ٢ ثبقؼ٧ی سٞبٛ اـق٧ب ؼـوز ضىبة ٌؽ٥ اوز یب غیف ، آٟ اـقی ٦ّ سٞبٝی افؽاؼ ـؼیو خ٤ٚیً ٝثجز ٧ىز  :3ًىتِ

 ثی٠ ؼ٣ ای٠ اـق ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽ١ىجز ث٦ آٟ اـقی ٦ّ سٞبٝی افؽاؼ ـؼیو ـ٣ ث٦ ـ٣ی آٟ ٢ٝيی اوز ضشٞب ٝی ثبیىز ثكـٕشفی٠ فؽؼ ثبقؼ٧ی 

 

ثب س٤خ٦ ث٦ خؽ٣ٗ ثبقؼ٧ی آٟ اـقی ٦ّ ـسج٦ ؼ٣ٛ سَبضب ـا ؼاـؼ یب ـسج٦ ؼ٣ٛ ففض٦ ـا ؼاـؼ ، ٝیش٤اٟ ؼـ ثبق٥ قٝب١ی دیً ـ٣ ؼـ خ٨ز ففض٦  :4ًىتِ

 .٣ سَبضبی ٦ّ ١ٍبٟ ٝی ؼ٧ؽ ٝجبؼ٦ٙ ّفؼ

 

 .ّز ـا ١ٞبیً ٝی ؼ٧ؽ ٣ ث٦ ٧یر ف٤٢اٟ ٍیٞز ـا ١ٍبٟ ١ٞی ؼ٧ؽخؽ٣ٗ ثبقؼ٧ی ىَظ خيز اـق ٢ٝبوت خ٨ز ٝقب٦ٚٝ ٣ خ٨ز ضف :5ًىتِ

 :#ٍىٞز ؼ٣ٛ$ ًىات جسٍل تاظزّی

 

اغجبـی ٢ٝشٍف ٤ٍ١ؼ ، ثیب٦١ ای ثیف٣ٟ ١یبیؽ ، $ف٤ْ ٤ٍ١ؼ  ـیىِ ثبقاـاٟ خيز اـقی ٦ّ ثیٍشفی٠ ثبقؼ٧ی ـا ؼاٌش٦ ث٦ ٌفط ای٦ْ٢  :6ًىتِ

 .ضؽاٍ٘ ١یٞی اق ثبقؼ٧ی ٍج٘ غ٤ؼ ـا سْفاـ ٝی٢ْؽؼـ ثبق٥ قٝب١ی دیً ـ٣  #..ثطفا١ی اسيبً ١یبىشؽ 

 

ؼـ ٤ِـسی ٦ّ خيز اـقی ـا ٦ّ ثیٍشفی٠ ثبقؼ٧ی ـا ؼاٌش٦ ؼـ ثبق٥ قٝب١ی ٍج٘، ثبقؼ٧ی اي ؼـ ثبق٥ قٝب١ی خبـی ث٦ ّٞشف اق ١یٞی اق : 7ًىتِ

 #ثیً غفیؽ ٣ ثیً ىف٣ي $١یىز ثبقؼ٧ی قٝبٟ ٍجٚی ثفوؽ ٝیش٤اٟ ا١شؾبـ ؼاٌز ٦ّ ای٠ خيز اـق ؼیٖف ثفای ٝجبؼ٦ٙ ثفای ٝقب٦ٚٝ 

 

 ؼـِؽ اوز 3سب  2.5ٝش٤وظ ثبقؼ٧ی ؼـ ع٤ٗ ٧يش٦  :8ًىتِ



 

ؼـِؽ ضشٞب ١ٍب٦١ ای اق فبٝ٘ ث٢یبؼی ثىیبـ ٤ٍی ؼـ ثبقاـ ٝی ثبٌؽ، ضشٞب ٕىشفي دیؽا غ٤ا٧ؽ ّفؼ ثفای یِ اٙی ؼ٣  5ثبقؼ٧ی ثیٍشف اق : 9ًىتِ

 ! ٧يش٦ ، ضؽاٍ٘ ث٦ ا١ؽاق٥ ١یٞی اق ثبقؼ٧ی ٍجٚی

 

 #ٍیٞز ـ١ح ٝی٤ٍؼ $ثبٌؽ ١ٍبٟ ٝیؽ٧ؽ ٦ّ ؼـ ثبقاـ ٧بی اـق ثجبر ٣خ٤ؼ ؼاـؼ  3.2إف ثكـٕشفی٠ فؽؼ ثبقؼ٧ی ؼـ خؽ٣ٗ قیف : 10تًِه

 #ٍىٞز و٤ٛ$ ًىات جسٍل تاظزّی

 

ثبقؼ٧ی ٝػبٙو ـا إف ؼـ ٧يش٦ ای خيز اـقی ثبلاسفی٠ ثبقؼ٧ی ٣ یب ـسج٦ ؼ٣ٛ خؽ٣ٗ ـا ١ٍبٟ ٝیؽاؼ ٣ٙی ٧ٞبٟ خيز اـق ؼـ ٧يش٦ ٍجًٚ  :11ًىتِ

 . ثفای ٝقب٦ٚٝ ١یىز ١ٍبٟ ٝیؽ٧ؽ ای٠ خيز اـق ٢ٝبوت

 

 #ٝث٘ ١يز ، علا $سفخیطب ثف ـ٣ی اـق٧بیی ٦ّ ثبقؼ٧ی ا٨١ب ؼـ َٝبث٘ ؼیٖف اـق٧ب قیف ؼ٣ ؼـِؽ اوز اق اوشفاسمی ثبقاـ ٧بی خب١جی : 12ًىتِ

 . اوشيبؼ٥ ٝی٢ْیٜ

 

٣ ـیىِ ٣ . یز یب سضقیو ٝی ٤ٌؼ ضشٞب ٝیجبیىز ـیىِ ٣ غغف ثبقاـ ؼـ ١ؾف ٕفىش٦ ٤ٌؼإف اـقی ؼـ ثبقاـ دیً ثی٢ی ّفؼیؽ ٦ّ س٤َ :13ًىتِ

 .ثبقؼ٥ اـق٧بی ٝشَبعـ ـا اق ٧ٞجىشٖی ٧فّؽاٛ اق ای٠ اـق٧ب ؼـ َٝبث٘ ؼلاـ ١یك ٤ٝـؼ و٢دً ٍفاـ ٝیؽ٧یٜ

 

 ثبقؼ٧ی ؼلاـ ؼـ َٝبث٘ اـق٧ب وفیقب ف٤ْ ١ٞی٤ٍؼ ده ـیىِ ّٞشفی ؼاـاوز: 14ًىتِ

 

ق٧بیی ٦ّ ثب ٧ٜ ٧ٞجىشٖی ٌؽیؽ ؼاـ١ؽ إف ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بیی ـىشبـ ٝػبٙو ٧ٜ ١ٍبٟ ثؽ٢٧ؽ ث٦ ٤ِـر ٣اضص ١ٍبٟ ؼ٢٧ؽ٥ سنییفار اـ :15ًىتِ

اٝب إف اـق٧بیی ٦ّ ثب ٧ٜ ٧ٞجىشٖی ١ؽاـ١ؽ ٣ یب ٧ٞجىشٖی ٝق٤ْن ؼاـ١ؽ ؼـ خؽ٣ٗ ثبقؼ٧ی سنییفار . اٍشّبؼی ؼـ ؼاغ٘ ٤ٍّـ٧بی ا٨١ب ٝی ثبٌؽ
 ی٠ ٤ٝض٤ؿ ١ٍبٟ ؼ٢٧ؽ٥ سنییفار ؼـ ٌفایظ خ٨ب١ی اوزٌؽیؽی ـا ١ٍبٟ ثؽ٢٧ؽ ا

 

ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ ، افشجبـ ٣ ا٧ٞیز ثبقؼ٧ی ا٨١ب ّب٧ً دیؽا ٝی " 3اـق ٧بیی ٦ّ ث٦ ٤ِـر ٝىشٞف ٣ دی ؼـ دی ثبقؼ٥ ٧بیی ٦ّ ثیٍشف اق : 16ًىتِ

 #ثیً غفیؽ ٣ ثیً ىف٣ي دیً آٝؽ٥ ٣ اق سقبؼٗ غبـج ٌؽ٥ اوز$. ٢ّؽ

 ! ٌؽا١ؽیْبس٤ـ ثبقؼ٧ی دی٤وز 

 :تطای استفازُ اظ اًسیىاتَض 

 ـؼیو ٍفٝك ثیٍشفی٠ سَبضب ٣ ـؼیو اثی ثیٍشفی٠ ففض٦ ، وش٤ٟ اثی ثیٍشفی٠ سَبضب ٣ وش٤ٟ ٍفٝك ثیٍشفی٠ ففض٦ ٝیجبٌؽ 

 :لیٌه زاًلَز اًسیىاتَض

http://pcmbrokers.org/pcmfileupload/uploads/pcmbazdehi.rarهمبستگی  (Correlation ) 

 

اٝب ؼـ ٤ّسب٥ ٝؽر ٝیش٤ا١ؽ ٧ٞد٨ز یب غلاه . ث٦ ٌؽر ـ٣ی ٧ٜ سبثیف ٕؿاـ١ؽ  ث٢ٚؽ ٝؽر امٚت اـق٧بیی ٦ّ اٍشّبؼ ٧بی ٍٝبث٦ یْؽیٖف ؼاـ١ؽ ؼـ
 .  خ٨ز یْؽیٖف خبثدبیی ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ

 
سٖی ثی٠ د١٤ؽ ٣ ی٤ـ٣ ، ؼلاـ اوشفاٙیب ٣ ؼلاـ ١ی٤قی٢ٚؽ ٣ز٤ؼ ؼاـؼ ٣ اق و٤ی ؼیٖف ٧ٞجىشٖی ١كؼیِ ثی٠ ؼلاـ ایبلار ٝشطؽ٥ ٣ ی٠ ثیٍشفی٠ ٧ٞجه
 .  ؼلاـ ّب١بؼا ث٦ ؼلاـ ایبلار ٝشطؽ٥ سب ضؽ٣ؼی ٌجی٦ ٧ٜ ٧ىش٢ؽ. لاد٠ ٝی ثبٌؽ 

 

دف ـیىِ ٝیجبٌؽ ٦ّ ثىش٦ ث٦ ٌفاط اٍشّبؼی ضبّٜ ثف خ٨بٟ ٝیش٤ا١ؽ  اوشث٢بیی ٧ٜ ث٦ اوٜ ىفا١ِ ٣خ٤ؼ ؼاـؼ ٦ّ ٝبثی٢بثی٠ اـق٧بی ّٜ ـیىِ ٣
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 . ١ًَ ٧بی ٝشيب٣سی ایيب ٢ّؽ

 

 Forex Correlation:  سایت جْت هطازُ ّوثستگی جفت اضظّا
 

  هَاضز واضتطز ّوثستگی

 

ٍٝشفُ ـىشبـ ٝشيب٣ٍشی ـا ؼـ َٝبث٘ ؼ٣ اـق ؼیٖف ١ٍبٟ ثؽ٧ؽ ٝیش٤ا١یٜ ـ٣ی خيز اـق ٝشَبعـ اـق ؼیٖف ٝقبٝلار ا١دبٛ ؼ٧یٜ ٦ّ ؼـ ای٠ إف اـق -1

 ضبٙز ٧ٜ ـیىِ ّٞشف اوز ٣ ٧ٜ و٤ؼ ا١شؾبـی ثیٍشفی ؼاـیٜ

 

٥ ١فظ ثفاثفی یب اـقي ؾاسی ٤ّزْشفی ؼـ َٝبث٘ ؼـ خيز اـق٧بی ٝشَبعـ خبث٦ خبیی ١فظ ثیٍشف ث٦ خبث٦ خبیی اـقي آٟ اـقی ثىشٖی ؼاـؼ ُ -2

 ؼلاـ ؼاٌش٦ ثبٌؽ

 

 .یٜإف سطٚیٚی ا١دبٛ ؼاؼیٜ ٦ّ یِ خيز اـق ِق٤ؼی یب ١ك٣ٙی ثبٌؽ ، ٝیش٤ا١یٜ سبییؽی٦ ـا اق ثفاثفی آٟ ؼـ َٝبث٘ خيز اـق٧بی ؼیٖف ث٨ف٥ ثجف -3

 

ٕؿاـیٜ ٣ اـقی ٦ّ یِ عفه ٌؽیؽا سَبضب ٣ ؼیٖفی ففض٦ ٝی٤ٍؼ سفیؽ و٦ اـق ـا َٝبیى٦ ٝی٢ْیٜ ، اٟ ٦ّ ـىشبـ ٝشيب٣سی ؼاـؼ ، ٢ّبـ ٝی -4

 .ٝی٢ْیٜ

 ( Volatility ) فطاضیت

 

 اق اـقي ؾاسی غ٤ؼ ـا خبث٦ خبیی ؼاٌش٦ ثبٌؽ  #"1$ث٦ ع٤ـ ٝش٤وظ ٧ف خيز اـق ؼـ ثبقاـ ىبـّه ٕفایً ؼاـؼ ٦ّ ـ٣قا٦١ یِ ؼـِؽ 

 :ًحَُ تسست آٍضزى فطاضیت جفت اضظ

  ٗىفاـیز;  100/1% ثفاثفی ٍیٞز : ـا٥ ا٣ 

 ٛؼـ ٤ٞ١ؼاـ وبفشی یب ـ٣قا٦١ ثبلاسفی٠ ١َغ٦ سب دبیی٠ سفی٠ ١َغ٦ ، سقؽاؼ دیخ ٧ب ـ٣ ٌٞفؼ٥ ، ای٠ َٝؽاـ دیخ ىفاـیز آٟ ـ٣ق ّبـی اوز : ـا٥ ؼ٣ 

 

 : هثال

 ىفاـیز$دیخ * 001 / 1 = 0510.0 051  1.5026: ٍیٞز ١٤٢ّی #ؼلاـ/ د١٤ؽ 

 

 .  سف ای٠ َٝؽاـ ٣لاسیٚیشی ٧ف ـ٣ق ـا ثفای ثبق٥ ز٨بـ ٝب٦٧ ٝطبوج٦ ّفؼ٥ ٣ ٝیب١ٖی٠ ٝیٖیفیٜثفای ؼٍز ثیً: ًىتِ ولیسی

 . ٝیجبٌؽ" 7سب " ٣5 ٣لاسیٚیشی ٝب٧ب٦١ ؼـ ضؽ٣ؼ .ؼـِؽ ٝیجبٌؽ  ٣2.8لاسیٚیشی ٧يشٖی ثفاثف ثب : ًىتِ ولیسی

 

 ًىات فطاضیت ( Volatility ) 

 

 ثبٌؽ ، ىفاـیز ثیٍشفی ؼاـؼ٧فز٦ ١فظ ثفاثفی خيز اـقی ثبلاسف : 1ًىتِ 

 .ٝطؽ٣ؼ٥ قٝب١ی ثبق ث٤ؼٟ ٝقب٦ٚٝ ث٦ ع٤ـ ٝىشَیٜ ثىشٖی ث٦ ٝیكاٟ ىفاـیز ا١شؾبـی ؼـ ثبقاـ ؼاـؼ:  2ًىتِ 

 $٧فز٦ ٌفایظ اٍشّبؼی ؼ٣ ٤ٍّـ ثیٍشف ث٦ یْؽیٖف ١كؼیِ ثبٌؽ َٝؽاـ ىفاـیز خيز اـق سب ضؽ٣ؼی ّٞشف اق یِ ؼـِؽ غ٤ا٧ؽ ٌؽ:  3ًىتِ 

٥ ٌفایظ اٍشّبؼی ؼ٣ ٤ٍّـ ؼـ ثبقاـ٧بی خ٨ب١ی ٝشيب٣ر ثب٢ٌؽ َٝؽاـ ىفاـیز خيز اـق ٤ٝـؼ ١ؾف ّٞی ثیٍشف اق یِ ؼـِؽ ٣ ٧ف ذ #" ...8

 #% ...1.2 $غ٤ا٧ؽ ث٤ؼ
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إف ىفاـیز ـ٣قای ٍج٘ ّٞشف اق ضؽ ٝق٤ٞٗ ث٤ؼ ؼـ ـ٣ق٧بی آسی ثب ا١شٍبـ یِ ؼاؼ٥ ثطفا١ی ا١شؾبـ ىفاـیز ثیٍشفی ؼاـیٜ ؼـ ١شید٦ :  4ًىتِ 

 ! قیبؼسفی ١جىز ث٦ ضؽ ضفـ ّٞشف ا١شؾبـ ٝیف٣ؼ و٤ؼ

 

 Forex Volatility:  سایت جْت هطاّسُ فطاضیت جفت اضظّا

--------------------------------------------------------- 

سلاي ٝی٢ْٜ ٦ّ ١ْبر ـ٣ا٢ٍ١بوی ٧ف اق ز٢ؽ ٕب٧ی ف٤٢اٟ ٢ّٜ ٦ّ ٧ٜ یبؼآ٣ـی ثفای غ٤ؼٛ ثب٦ٌ ٣ ای٦ْ٢ ؼ٣وشبٟ ث٨ف٥ ؼـ غلاٗ دىش٨بی آ٤ٝقٌی 
 لاقٛ ثجف١ؽ

 

 :یْی اق ٨ٝٞشفی٠ خٞلاسی ٦ّ ؼـ غبعف٥ ٠ٝ ٧ِ ٌؽ٥ ٣ ٤ٍٝقی ٦ّ اق ویىشٜ ٝقبٝلاسیٜ ؼٖٙیف ٝیٍٜ ث٦ یبؼ ٝیبـٛ ای٠ ٧ىز ٦ّ

ای٠ یْی اق ٨ٝٞشفی٠ ـ٤ٝق ٤ٝىَیز . ٝؽا٣ٛ ثب ـفبیز ٝؽیفیز وفٝبی٦ ٣ ؼـ ٝؽر قٝبٟ ع٤لا١ی اوشيبؼ٥ ١ٞبییؽ وقی ٢ّیؽ یِ ـ٣ي وبؼ٥ ـا ث٦ ٤ِـر
 . ؼـ ثبقاـ اـق ٝی ثبٌؽ

 :٣ ٍج٘ اق ـ٠ٌ٣ ّفؼٟ ویىشٜ ٣ ٌف٣ؿ ث٦ ّبـ د٢ح ١ْش٦ اق ٝبـُ ؼإلان ـی٤ی٣٤ ٝی٢ْٜ ٦ّ ٤ٍر ٍٚجٜ ثبلا ٝیجف٥

 ٧ف زیكی ٠ْٞٝ اوز اسيبً ثیبىشؽ .1

 ّىت د٤ٗ لاقٛ ١یىز یؽا١یؽ ٦ّ ؼـ آی٢ؽ٥ ز٦ اسيبٍی ٝی اىشؽثفای  .2

 .ؼـ ٧ف ٝد٤ٞف٦ ای اق ٝشنییف ٧ب ٦ّ یِ ٙج٦ ـا سقفیو ٝی ٢٢ّؽ ، ٌْىز ٧ب ٣ ٤ٝىَیز ٧ب ث٦ ع٤ـ سّبؼىی س٤قیـ ٌؽ٥ ا١ؽ .3

 یِ ٙج٦ زیكی ١یىز ث٦ خك اضشٞبٗ ٤ٍ٣ؿ ثیٍشف یِ اسيبً ثف اسيبً ؼیٖف .4

 #غیٚی ٨ٜٝ$.اوز٧ف ٙطؾ٦ ؼـ ثبقاـ ٢ٝطّف ث٦ ىفؼ  .5

 ذػَغیات اًحػاضی اضظّای اغلی

 

 ( USDollars ) زلاض ایالات هتحسُ آهطیىا

 #اثكاـ دفؼاغز$ؼلاـ ٝج٢بی دفؼاغز ثبقاـ دبی٦ خ٨ب١ی  -1

 #ؼـِؽ ضؽ س٤ـٛ ٝیجبٌؽ٣ ٢ٝؾ٤ـ س٤ـٛ خ٨ب١ی اوز 100$ـاثغ٦ ٝق٤ْن ثب س٤ـٛ ؼاـؼ  -2

 #ٝق٢ی اوز ٦ّ ؼـ ثطفاٟ ٧ب ٣ ٌفایظ ١بٝشقبؼٗ اٍشّبؼی غفیؽ٥ ، ده ا١ؽاق ٣ ؾغیف٥ ٝی٤ٍؼ ؼاـایی ای٠ٞ ث٤ؼٟ ث٦ ای٠$ؼاـایی ای٠ٞ ث٤ؼٟ  -3

 

 :ًىتِ ولیسی

 :اـق ای٠ٞ ؼ٣ ٌفط قیف ـا ؼاـا ٝی ثبٌؽ

 ١َؽ ١٤ٌؽٕی ثبلا ؼاـؼ  -الف

 .ث٦ ف٤٢اٟ دٍش٤ا٦١ اٍشّبؼی ویبوی ٣ ١ؾبٝی ٤ٝـؼ دؿیفي اوز -ب

 

 ( Euro ) ٍاحس پَلی اتحازیِ اضٍپا

 # ٧ف قٝبٟ ٦ّ ِطجز اق ـیىِ ٝی٤ٍؼ ضشٞب ؼـ ١َغ٦ َٝبث٘ اٟ ثبقؼ٧ی ؼـ ١ؾف ٕفىش٦ ٝی٤ٍؼ $ـیىِ ث٤ؼٟ  دف -1

 # اىكایً یبثؽ ی٤ـ٣ ٧ٜ ثبلا اىكایً دیؽا ٝی٢ْؽ (CRB) ثب س٤ـٛ خ٨ب١ی ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـؼ ؼـ ١شید٦ إف ٍیٞز وجؽ ّبلا $س٤ـٝی ث٤ؼٟ  -2

 # قؼ٥ ؼاـای ١فظ ث٨ف٥ ثبلاسفی ٝی ثب٢ٌؽٝق٤ٞلا اـق٧بی دف ثب $دفثبقؼ٥ ث٤ؼٟ  -3

ؼـ ٤ٍّـ یب اسطبؼی٦ ثیٍشف ثبٌؽ ث٦ ٤ِـر ثب٥٤َٙ اضشٞبٗ ّب٧ً یب  (GDP)٧ف ز٦ دشب١ىی٘ ثفای اىكایً س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی  $ـ١٣ٌ اٍشّبؼی  -4
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 # اىكایً اـق ٝطٚی ثیٍشف اوز

 

 :ًىتِ ولیسی

ث٦ قثبٟ فبٝیب٦١ سف ّب٧ً اـقي د٤ٗ ـا س٤ـٛ .ا ؼـ ع٤ٗ یِ ثبق٥ قٝب١ی غبَ ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ س٤ـٛ ث٦ اىكایً دی ؼـ دی ٣ ٕىشفؼ٥ ٍیٞز ّٚی٦ ّبلا٥
 .ٝی٤ٖی٢ؽ

 

 ( GBP)  پًَس استطلیٌگ

 #ؼا٦٢ٝ ٤١وب١بر ثیٍشفی ١ىجز ث٦ ی٤ـ٣ ؼاـؼ $دف ـیىِ ث٤ؼٟ  -1

 .#اوز١ك٣ٙی  Eur/Gbp ١ىجز ث٦ ی٤ـ٣ س٤ـٝی سف ٧ىز ده ٧فز٦ س٤ـٛ ثبلاسف ـ٣ؼ ٤ٞ١ؼاـ$س٤ــٝی ث٤ؼٟ -2

 دف ثبقؼ٥ ث٤ؼٟ  -3

 ـ١٣ٌ اٍشّبؼی -4

 

  (AUD )  زلاض استطالیا

 س٤ـٝی ث٤ؼٟ  -1

 دف ـیىِ ث٤ؼٟ  -2

 #دفثبقؼ٥ سفی٠ اـق ٝیجبٌؽ$دف ثبقؼ٥ ث٤ؼٟ  -3

 ـ١٣ٌ اٍشّبؼی -4

 #اىكایً س٤ـٛ ثبفث اىكایً اـقي ؼلاـ اوشفاٙیب غ٤ا٧ؽ ٌؽ(ّبلایی ث٤ؼٟ -5

 

 ( Nzd)  زلاض ًیَظلٌس

 س٤ـٝی ث٤ؼٟ  -1

 دف ـیىِ ث٤ؼٟ -2

 دف ثبقؼ٥ ث٤ؼٟ -3

 ـ١٣ٌ اٍشّبؼی -4

 ّبلایی ث٤ؼٟ -5

 .١ىجز ث٦ ؼلاـ اوشفاٙیب سقؽی٘ ٌؽ٥ اوز: ًىتِ ولیسی

 

 ( CAD)  زلاض واًازا

 س٤ـٝی ث٤ؼٟ  -1

 دف ـیىِ ث٤ؼٟ -2

 دف ثبقؼ٥ ث٤ؼٟ -3

 #ّب١بؼا دف ـ١٣ٌ سف ٧ىز اق ٙطبػ ـ١٣ٌ اٍشّبؼی ٌجی٦ ایبلار ٝشطؽ٥ اوز ٣ٙی$ـ١٣ٌ اٍشّبؼی -4

ث٦ ٍیٞز ّبلا٧ب ضىبن اوز ٣ اىكایً ٍیٞز ّبلا٧ب ثبفث س٤َیشً غ٤ا٧ؽ ٌؽ ٣ ای٠ ـىشبـ ثبفث ٝشٞبیك ٌؽ١ً ثب ؼلاـ ایبلار  $: ّبلایی ث٤ؼٟ -5

 #ٝشطؽ٥ ٌؽ٥ اوز

 . ث٦ ؼاؼ٥ ٧بی ثػً ا١فلی ضىبن سف اوز: ًىتِ ولیسی



 ( CHF)  فطاًه سَئیس

 

 ١ٌ سَب ضب ؼـ ؼ٣ـاٟ ـ٣-1

 #خ٢ٔ ، ١ب ا٢ٝی ٧بی عجیقی ، ث٦ میف اق ثطفاٟ اٍشّبؼی$سَبضب ؼـ ؼ٣ـاٟ ١ب ا٢ٝی -2

٦ّ ثیٍشف ٣اثىش٦ ث٦ ٌفایظ اٍشّبؼ ؼاغٚی اي ٝی $. یِ اـق ثی٢ب ثی٠ اوز ٦ّ ٣اثىش٦ ث٦ ٌفایظ اٍشّبؼی ؼ١یب ٣ ؼاغ٘ سنییف ٝی٢ْؽ : ًىتِ ولیسی

 #ثبٌؽ

 ( JPY)  یي غاپي

 

 #ٌجی٦ ؼلاـ اٝفیْب $س٤ـٛ ؼاـؼ اـسجبط ٝق٤ْن ثب  -1

 :ثبیؽ س٤خ٦ ؼاٌش٦ ثبٌیؽ ؼـ ثطفاٟ ٧بی ٌفً اویب ی٠ ثی اـقي ٝی ٤ٌؼ ز٤ٟ. ؼـ قٝبٟ ثطفاٟ ٧بی اٍشّبؼی سَبضب ٝی٤ٍؼ  -2

 ١یف٣ی ١ؾبٝی ١ؽاـؼ #اٙو

 ١فظ ث٨ف٥ دبیی٠ ؼاـؼ #ة

 ی٠ ٣ ىفا١ِ ٌجی٦ ٧ٜ ٧ىش٢ؽ خك غ٤ِّیز ؼ٣ٛ: ًىتِ ولیسی

اٍشّبؼی ثبفث ّب٧ً اـقي ی٠ ٝی٤ٍؼ ٣ ثٚقْه ـ١٣ٌ : ًىتِ ولیسی

 ًتیجِ گیطی اظ ذػَغیات اًحػاضی اضظّای اغلی

 
ثفای ا٢ٌبیی ثب سقبؼٗ ثبقاـ ، ١یبق٢ٝؽ ؼـُ ٌفایظ ٤ٝخ٤ؼ ٧ىشیٜ ٣ ٌفایظ . ثبقاـ ٧بی اـق ٕفایً ؼاـ١ؽ ثف اوبن غ٤ِّیبر ا١طّبـی ث٦ سقبؼٗ ثفو٢ؽ 

 ؼیؽٕب٥ ث٢یبؼی ؼاـؼ٤ٝخ٤ؼ سٍبث٦ قیبؼی ثب ٌفایظ سبـیػی اق 

 ضطایط تاثیطگصاض تاضیری اظ زیسگاُ تٌیازی

 

اق آ١دبیی ٦ّ س٤ـٛ ؼـ اٍشّبؼ خ٨ب١ی ٢ٝدف ث٦ خبثدبیی سفاق ثبقـٕب١ی ٣ وفٝبی٦ ٝی ٤ٌؼ ، ثؽی٠ ٙطبػ ضشٞب ـ٣ی : ٌفایظ س٤ـٛ ٣ ٍیٞز ّبلا٧ب  -1

 .  اـقي اـق٧ب سبثیف ٕؿاـ اوز

٦ّ ثبثز ث٨ج٤ؼ ٌفایظ .ٝؽاغ٦ٚ ؼـ ثبقاـ اـق ؼـ ؼ١یبی اٝف٣ق ىَظ اق عفه ثب٨ْ١بی ٝفّكی ایدبؼ ٝی٤ٍؼ :  ٝؽاغ٦ٚ ثفای سثجیز ٣ یب فؽٛ سثجیز  -2

 اٍشّبؼی اوز

٤ٍّـ٧بی ٝؽاغ٦ٚ ٢٢ّؽ٥ ٣اثىشٖی قیبؼی ث٦ ِبؼـار ؼاـ١ؽ ٝث٘ زی٠ ، لاد٠ ٣ آٝفیْب ٦ّ ثبلاسفی٠ ٝؽاغ٦ٚ ؼاـ١ؽ سب اـقي د٤ٗ ٝطٚی ـا : ًىتِ ولیسی

 ار اىكایً دیؽا ٢ّؽّب٧ً ؼ٢٧ؽ ٣ ِبؼـ

سَبضب ثفای د٤ٗ ٝطٚی اىكایً ٝی یبثؽ ٣ إف ١ك٣ٙی ثبٌؽ . إف ثبقاـ وفٝبی٦ ؼاغٚی ٣ یب وفٝبی٦ ٤ٍّـی ، ِق٤ؼی ثبٌؽ :  ٌفایظ ثبقاـ وفٝبی٦ -3

 #ثفای ٤ٍّـ٧بی ّٝؽاً ؼاـؼ ٦ّ ا٢ٝیز ٧ٜ ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ$. سَبضب ثفای د٤ٗ ٝطٚی ّب٧ً ٝی یبثؽ 

 #٨ٝٞشفی٠ ٍىٞز$ثبقاـ ثفای دیً ثی٢ی ففض٦ ٣ سَبضب  سٍػیُ ـیىِ ای٢ؽ٥  -4

 

 



 اًَاع ضیسه ّا 

 

 : ـیىِ س٤ـٛ -1

 ـیىِ س٤ـٛ ىقٚی زیىز؟ یق٢ی ای٦ْ٢ س٤ـٛ ؼـ ضبٗ ضبضف ز٦ سبثیفی ثف ثبقاـ ؼاـؼ

 دیً ثی٢ی س٤ـٛ ثفای ای٢ؽ٥ ث٦ ز٦ سفسیجی غ٤ا٧ؽ ث٤ؼ؟

 ! خبیٖب٥ س٤ـٛ دی ثجفیٜثب ٍٝب٧ؽ٥ زبـر ١يز ٣ ّبلا٧ب ٝیش٤ا١یٜ ث٦ : ًىتِ ولیسی

 

 دیً ثی٢ی ١فظ ث٨ف٥ ثفای ؼ٣ـ٥ ٧بی ای٢ؽ٥ : ـیىِ ١فظ ث٨ف٥  -2

 .اق ـ٣ی ٕكاـي ثب١ِ ٝفّكی ق١٣ؽ ٣ خ٨شیبثی ٝی٢ْیٜ: ًىتِ ولیسی

 

ـ اوشفاٙیب ثبٌؽ ده ثبیؽ ثٚيفْ ؼلاـ اوشفاٙیب ثب علا ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـؼ ، ده سنییفار ؼـ علا ٝیش٤ا١ؽ اثف ٕؿاـ ثف ؼلا: ـیىِ سنییفار ثبقاـ ّبلا-3

 ثبقاـ ّبلا ـا ثفای اـق٧بی ّبلایی قیف ١ؾف ؼاٌش٦ ثبٌیٜ

 

 (ز٨بـ ؼ٣ـ٥ اٍشّبؼی ؼاـیٜ ٦ّ ؼـ دىز ٧بی آسی ث٦ آ٨١ب غ٤ا٧یٜ دفؼاغز)ـیىِ زفغ٦ ٧بی اٍشّبؼی  -4

 

 :ثطفاٟ ٧ب ث٦ ز٨بـ ؼوش٦ قیف سَىیٜ ث٢ؽی ٝی٤ٍؼ: ـیىِ ثطفاٟ ٧ب  -5

 اٍشّبؼی #اٙو

 ویبوی#ة

 اخشٞبفی#ج

 عجیقی #ؼ

ؼـ ثبقاـ اـق سبثیفٕؿاـ ٧ىش٢ؽ ٣ ث٦ ٣اوغ٦ ٌفایظ اٍشّبؼی ؼـ ثبقاـ اـق 02% ثطفاٟ ٧ب یب ف٤اٝ٘ ویبوی ، اخشٞبفی ٣ عجیقی ّٞشف اق : ًىتِ ولیسی

 ٝی س٤ا٢١ؽ سبثیف ٕؿاـ ثب٢ٌؽ

 

 ٤ٌؼ سفاق ثبقـٕب١ی ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ َٝؽاـ غبُٙ ٣خ٧٤ی ٦ّ ث٦ یِ ٤ٍّـ ٣اـؼ ٣ غبـج ٝی: ـیىِ فؽٛ سقبؼٗ سفاق ثبقـٕب١ی-6

 

ؼـ ثبقاـ اـق ای٠ ىبّش٤ـ ز٢ؽاٟ اثفٕؿاـ ١یىز ، ٣ ث٦ ع٤ـ . ث٤ؼخ٦ ث٦ دیً ثی٢ی ؼـ اٝؽ ٧ب ٣ ٧كی٦٢ ٧بی ؼ٣ٙز ث٤ؼخ٦ ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ : ـیىِ ث٤ؼخ٦ -7

 ّٚی دیً ثی٢ی ّٜ ث٤ؼخ٦ ثبفث ّب٧ً اـقي د٤ٗ ٝی٤ٍؼ ٝث٘ ی١٤بٟ

 

 .ٝؽاغ٦ٚ ثفای سثجیز ٣ فؽٛ سثجیز اـقي د٤ٗ ٤ِـر ٝیٖیفؼ ٝق٤ٞلا: ـیىِ ٝؽاغ٦ٚ ثب١ِ ٝفّكی  -8

 ذػَغیات زاضایی ّای ایوي 

 
 :و٦ غ٤ِّیبر ٣یم٥ ؼاـؼ

 . ؼـ قٝب٨١بی ثطفاٟ ٧بی ویبوی ٣ اٍشّبؼی ؼاـایی ای٠ٞ اـقًٌ ّبوش٦ ١ٞی٤ٍؼ:  ٝطبىؾز -1

 . ؼـ ٌفایظ س٤ـٝی اـقي غ٤ؼ ـا ضيؼ ٝی٢ْؽ: ؾغیف٥ اـقي -2

 ث٦ ف٤٢اٟ ٣وی٦ٚ ٝجبؼ٦ٙ ٤ٝـؼ ٍج٤ٗ ثبٌؽ : ـوٞی ث٤ؼٟ  -3

 

 . اـق٧بی ای٠ٞ ث٦ سفسیت ؼلاـ، ی٠ ، ىفا١ِ ٝیجبٌؽ:  ًىتِ ولیسی



 

 .  ؼـ ؼ٣ـاٟ فؽٛ اعٞی٢بٟ ث٦ اٍشّبؼ ، ؼاـایی ٧بی ای٠ٞ ث٦ ٌؽر سَبضب ٝی٤ٍؼ:  ًىتِ ولیسی

ٝج٢بی اٍشّبؼ ؼاغٚی ١ٞیى٢د٢ؽ ، ث٦ْٚ ثیٍشف اـقي اٟ ؼاـایی ثف ٝج٢بی اٍشّبؼ ٣ضقیز یِ اـق ـا ٝػ٤ِّب إف ؼاـایی ای٠ٞ ثبٌؽ ثف :  ًىتِ ولیسی

 . خ٨ب١ی اوز

  ( اضظّای تَضهی )زاضایی پط یسه 

 
 :ؼاـایی و٦ غ٤ِّیز قیف ٝیجب٢ٌؽ

 ث٨ف٥ ٣ و٤ؼی ٦ّ ثبثز آٟ ؼاـایی ٝی ؼ٧یٜ ثبلاسف اوز: ثبقؼ٥ ثبلایی ؼاـ١ؽ-1

 َٝؽاـ خبثدبیی، ضفّشی ٌؽیؽی ؼاـ١ؽ : ؼا٦٢ٝ ٤١وب١بر ا٨١ب قیبؼ اوز -2

 ثب وبیف ؼاـایی ٧بی دف ـیىِ ٧ٞجىشٖی ؼاـؼ ؼاـایی دف ـیىِ اثفدؿیفی ٣ اثف دؿاـی ٌؽیؽی اق وبیف ؼاـایی ٧بیی دف ـیىِ ؼاـؼ-3

 

  # قیفا ٧ٜ ثىشٖی ٌؽیؽی ثب ١يز ؼاـؼ $د١٤ؽ إف ١فظ ث٨ف٥ ـا ثبلا ثجفؼ ، ای٠ اـق ثىیبـ دف ـیىِ ٝی٤ٍؼ :  ًىتِ ولیسی

 .و٨بٛ خكء ؼاـایی دفـیىِ اوز ، إف و٨بٛ ثبلا ـ٣ؼ اـقي ؼاـایی دف ـیىِ ثبلا ٝیف٣ؼ: ًىتِ ولیسی 

 

 ّسف تحلیل تٌیازی 

 
 : و٦ ٧ؽه اِٚی ث٦ ٌفش قیف ٝی ثبٌؽ

 ( ؼـ ز٦ ١َغ٦ ای سقبؼٗ ایدبؼ ٝی ٤ٌؼ؟) .  ٍیٞز ز٦ ثبیؽ ثبٌؽ ٣ ّدب ثبیؽ ثبٌؽ -1

 ـیىِ ٣ غغف ای٢ؽ٥ ٣ خبـی ثبقاـ ّؽاٛ خ٨ز اوز؟ -2

 ز٦ ؼاـایی ثف ؼاـایی ؼیٖف ثفسفی ؼاـؼ؟  -3

 

سطٚی٘ ث٢یبؼی ٧یر ١َغ٦ ٣ـ٣ؼ ث٦ ثبقاـ ـا ث٦ ٝب ١ٍبٟ ١ٞیؽ٧ؽ ، ث٦ْٚ ١فظ ٧ؽه، خ٨ز ٣ اـخطیز ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ثبقاـ ـا ٍٝػُ ٝی : ًىتِ ولیسی

 .٢ّؽ

 .ثؽوز آ٣ـؼٟ خ٤اة و٦ و٤اٗ ثبلا ٧ىشیٜ ده ٝب ؼـ ای٠ وجِ سطٚیٚی ث٦ ؼ١جبٗ
 

 التػاز ولاى 

 .  ث٦ ٝجبضثی ٦ّ ؼـ ضیغ٦ اٍشّبؼی ثفای ٤ٝاـؼ اٍشّبؼی ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٝیٖیفؼ سب ث٦ و٦ ٧ؽه اِٚی ثفو٢ؽ ـا سطٚی٘ ٢ّؽ

 :  و٦ ٧ؽه اِٚی ث٦ ٌفش قیف اوز

 ـٌؽ اٍشّبؼی  - الف

 س٤ـٛ  - ب

اٌشنبٗ  – ج

 

 تفاٍت التػاز ذطز ٍ ولاى 

 
٦ٝ ٝیش٤ا١یٜ ّ٘ اٍشّبؼ ـا ثب اسّبٗ ٍغقبر سطٚی٘ ٧بی اٍشّبؼ غفؼ ثفای ٦ٞ٧ ثبقاـ٧ب ث٦ یْؽیٖفٝغبٙق٦ ٢ّیٜ اٝب ؼـ ای٤ّ٢ـر ؼـ ١ؾف ٕفىش٠ ٥

 .١یف٧٣بی اٍشّبؼی ؼـ خفیبٟ ّبـی ؼ٤ٌاـ غ٤ا٧ؽ ث٤ؼ

 



ی ؼوز یبثی ث٦ خكئیبر ٝكث٤ـ ثىیبـی اق سبثیفار ٝشَبث٘ ثب وبیف ثبقاـ٧ب ١بؼیؽ٥ ٕفىش٦ ثفا.اٍشّبؼ غفؼ ثف ؼـُ خكئیبر ثبقاـ٧بی غبَ سٞفّك ٝی ٢ّؽ

 .ٝی٤ٍؼ

ٍٝب٧ؽ٥ خكئیبر ثىیبـ فبٙی اوز اٝب ٕب٥ ثب زٍٞبٟ ،س٤ّیف ـ٠ٌ٣ سفی اق ّ٘ .اٍشّبؼ غفؼ ٝب٢١ؽ ١ٖب٥ ّفؼٟ ث٦ ٝىبث٦َ اوت ؼ٣ا١ی ثب ؼ٣ـثی٠ اوز

 .ٝىبث٦َ ث٦ ؼوز ٝی ا٣ـیٜ

 .وبؼ٥ وبقی ث٤ُٚ ٧بی وبق١ؽ٥ اٍشّبؼ ٝیذفؼاقؼ سب ثف ـ٣ی ز١٤ٖٖی اسّبٗ آ٨١ب ٣ سبثیف ثف یْؽیٖف سٞفّك ٢ّؽاٍشّبؼ ّلاٟ ث٦ 

 

 هْوتطیي هَضَػات هَضز تحث زض التػاز ولاى

 
 :سقفیو ٣ سٍفیص ٝي٤٨ٛ ٌبغُ ٧بی ٝػشٚو ّلاٟ اٍشّبؼی ١ؾیف -1

١َؽی٢ٖی،ثبقاـد٤ٗ ،اٌشنبٗ ٣ ثیْبـی،اـسجبط اٍشّبؼی ٣ ٝبٙی یِ اٍشّبؼ ثب س٤ٙیؽ ٝٚی،ـٌؽ اٍشّبؼی،ٌبغُ ٍیٞز،٤١وب١بر اٍشّبؼی،د٤ٗ ،ضدٜ 
 اٍشّبؼ ؼیٖف

 عفی٦َ ضىبثؽاـی ٌبغُ ٧بی ى٤ً -2

 ایدبؼ ا٤ٖٙیی ث٦ ٢ٝؾ٤ـ ٢ٌبغز ٣ سطٚی٘ ـ٣اثظ ثی٠ ٝشنییف٧بی ّلاٟ اٍشّبؼی -3

 سطٚی٘ ثبقاـ د٤ٗ ٣ اـسجبط ٌبغُ ٧بی ٝفث٤ط ث٦ آٟ-4

 سطٚی٘ ثیْبـی ٣ س٤ـٛ -5

 اـسجبط ثی٠ ٌبغُ ٧بی ّلاٟ ؼاغٚی ثب ٣ضقیز سفاقسدبـی ٣ ٝبٙی ثی٠ اٙٞٚٚی ٤ٍّـ٧ب -6

ثطث ؼـ ٤ٝـؼ ویبوز ٕؿاـی ٧بی ّلاٟ اٍشّبؼی  -7

 

 تحلیل تٌیازی چگًَِ اًجام هی ضَز

 

 ث٦ ع٤ـ غلا٦ِ ـ١٣ؽ سطٚی٘ ث٦ ٤ِـر قیف ٝی ثبٌؽ

 

 ٕفؼا٣ـی ؼاؼ٥ ٧بی ٝفث٤ط ث٦ ث٢یبؼ٧بی اٍشّبؼی-1

 سيىیف اعلافبر ٣ إٓب٧ی ٧بی ٤ٝخ٤ؼثفـوی ٣ -2

 عفاضی ا٤ٖٙ ٣ وبغشبـ آٟ-3

 سقیی٠ ـ٣اثظ ثی٠ ٝشنیف ٧بی ا٤ٖٙ-4

 سقیی٠ ا٧ٞیز ٝشنیف ٧بی ا٤ٖٙ-5

 سقیی٠ اـقي آی٢ؽ٥ یِ اـق ؼـ ثفاثف اـق ؼیٖف-6

 َٝبیى٦ اـقي ؾاسی ثب ٍیٞز خبـی-7

 

ٟ ٣ـ٣ؼی ا٧٤ٖٙبی ٦ّ ؼـ اغشیبـ ؼاـیٜ ٣ ای٠ ا٧٤ٖٙب ث٦ ٝب یِ غف٣خی ٝیؽ٢٧ؽ ده ـ١٣ؽ ّبـ ث٦ ای٠ ٤ِـر ٌؽ ٦ّ ٝب یِ وفی ؼیشب٧ب ؼاـیٜ ث٦ ف٤٢ا
ـ ٦ّ خ٨ز ضفّشی یِ اٍشّبؼ ؼـ یِ ثبق٥ قٝب١ی سقیی٠ ٝی٢ْؽ ، ثٚيفْ ٝب ثف اوبن ؼیشب٧بی ایبلار ٝشطؽ٥ ث٦ ای٠ ٤ٝض٤ؿ دی ثفؼیٜ ٦ّ اٍشّبؼ ؼ

، ث٦  سب٧بی ا١ٖٚىشبٟ ١شید٦ ٝیٖیفیٜ ٦ّ د١٤ؽ ثبیؽ ؼـ خبیٖب٥ ثبلاسفی ٍفاـ ثٖیفؼ٣ ؼـ ٧ٞی٠ ضی٠ ثف اوبن ؼی! ضبٗ اىز ٧ىز ٣ ؼلاـ ثبیؽ ضقیو ٤ٌؼ 
٣ ثف اوبن ؼیشب٧بی خؽیؽ ّٞبّبٟ ٝیش٤ا١یٜ ٝقبٝلار غ٤ؼ ـا ٦ٖ١ ؼاـیٜ یب ای٦ْ٢ سى٤ی٦ ! ای٠ ٤ِـر خ٨ز ضفّشی خيز اـق د١٤ؽ ث٦ ؼلاـ دی ٝیجفیٜ 

 ! ٢ّیٜ
 



 (الیاًَس)تطثیِ تاظاض تَضس تِ زضیا

 
 

٧ؽه ٌٞب ٢ٌب ّفؼٟ ١یىز، ٍبیَی ـا ثب س٤ـ ٝب٧ی ٕیفی ٣ َٝؽاـی عق٦ٞ ثفؼاٌش٦ ایؽ ٣ ث٦ ؼـیب قؼ٥ ایؽ سب ٝب٧ی ٧بی  #اٍیب٤١ن$ای٠ ؼـیب ؼـ -1

 .ثكـٕشفی ثٖیفیؽ

 
 !!!عق٦ٞ ٧بی ٌٞب ث٦ ٍؽـی ٤ّزِ اوز ٦ّ ؼـ اٍیب٤١ن، ث٦ دلا١ٖش٤ٟ سٍجی٦ ٝی ٤ٌؼ-2

 
 !!!٤ّو٦ ـىزثب دلا١ٖش٤ٟ ١ٞی س٤اٟ ث٦ ٌْبـ ٢٨١ٔ ٣  -3

 
 . دلا١ٖش٤ٟ ٧ب ـا ث٦ ّٚیْب٧ب، ّٚیْب٧ب ـا ث٦ ٝب٧ی ٤ّزِ، ٝب٧ی ٤ّزِ ـا ث٦ ٝب٧ی ٝش٤وظ، ٣ ٝب٧ی ٝش٤وظ ـا ث٦ ٝب٧ی ثكـٓ سجؽی٘ ٢ّیؽ -4

 !!!ٌٞب إف ث٦ ای٠ ٝفض٦ٚ ثفویؽ اق ثبقاـ ىبـّه ثبق١ٍىش٦ ٌؽ٥ ایؽ. ثب ٝب٧ی ثكـٓ ١یبقی ث٦ ٌْبـ ٢٨١ٔ ٣ ٤ّو٦ ١ؽاـیؽ

 
٦ّ ا٤ٝاج ؼـ خ٨ز ٤ٝاىٌ ضفّز ٌٞب ١یىز ٝب٧ی ٧بی ٤ّزِ غ٤ؼ ـا ث٦ ٤ّو٦ ٧بی اٍیب٤١ن سَؽیٜ ٢ّیؽ سب ٤ّو٦ ٧ب، س٤ـ ٣ ٍبیٌ ٣ سٞبٛ قٝب١ی -5

 #اوشبح ثٖؿاـیؽ$افشجبـ ٌٞب ـا ١ػ٤ـ١ؽ

 
 . ٝطؽ٣ؼ٥ ای غبَ اق اٍیب٤١ن ـا ثفای ٝب٧ی ٕیفی ا١شػبة ٢ّیؽ -6

٧یر سفیؽـ فبٍٚی ـ٣ی ـا١ؽ آىفیَبی خ٤٢ثی ٣ دك٣ی ْٝكیِ $٢ٝدٞؽ خ٤٢ثی سب غٚیح ْٝكیِ ١یىز٧یر ِیبؼ فبٍٚی ث٦ ؼ١جبٗ ٌْبـ ثی٠ اٍیب٤١ن 
 #ٝقب٦ٚٝ ١ٞی ٢ّؽ

 
٣ ؼـ ـ٣ق٧بی ع٤ىب١ی ٍبیٌ ـا ث٦ ؼـیب ١ك١یؽ، ثب ای٦ْ٢ ـ٣ق٧بی ع٤ىب١ی ٝب٧ی ثیٍشفی ث٦ وغص آة ٝی آ٣ـؼ ٣ٙی ىفا٤ٝي ٢ْ١یؽ میف اق ٢٨١ٔ ٧ب  -7

 .وش٠ ٍبیٌ ٌٞب ـا ؼاـ١ؽ٤ّو٦ ٧ب، ا٤ٝاج ١یك ٍؽـر ٌِ

 
 . قٝب١ی ٦ّ ؼـیب ع٤ىب١ی اوز ٌٞب ثفای ٧ٞى٤ ٌؽٟ ثب خفیبٟ آة ١یبق ث٦ ا١قغبه دؿیفی ثیٍشفی ؼاـیؽ-8

 #ا١قغبه دؿیف ثبٌیؽ$. ِیبؼ٧بی ٣اـؼ ثب وففز ٣ ٨ٝبـر ٧ف ٙطؾ٦ ٝیش٤ا٢١ؽ ٍبیٌ ٣ عق٦ٞ ٧بی غ٤ؼ ـا ؼـ خ٨ز ا٤ٝاج ثكـٕشف ٍفاـ ؼ٢٧ؽ

 
 !!!ؼـِؽ اق عق٦ٞ ٧بی غ٤ؼ ـا ؼـ ٍلاة ٍفاـ ١ٞی ؼ٧ؽ ٖٝف ای٦ْ٢ ثػ٤ا٧ؽ غیٚی ق٣ؼ ث٦ وبض٘ ثفٕفؼؼ 3ثیً اق ٧یر ِیبؼ فبٍٚی  -9

 
 #سيب٣ر ـی٘ ثب ؼ٤ٝ$ِیبؼی ؼـ اٍیب٤١ن ثب ِیبؼی ؼـ اوشػف دف٣ـي ٝب٧ی سيب٣ر ؼاـؼ -10

 
 #ٕؿـاٟ ق١ؽٕی ث٦ ؼـآٝؽ ىبـّه ١یبق ١ؽاٌش٦ ثبٌیؽثفای  $ثب عق٦ٞ ٧بیی ٣اـؼ اٍیب٤١ن ٤ٌیؽ ٦ّ اق وف ويف٥ غب٤١اؼ٥ ثف ١ؽاٌش٦ ایؽ -11

 
اٛ وبق١ؽٕبٟ ٍبیٌ، س٤ـ ىف٣ي ٧ب ٣ ٍلاة ىف٣ي ٧ب إف ث٦ ؼـخ٦ ثبلایی اق ٨ٝبـر ؼـ ٝب٧ی ٕیفی ـویؽ٥ ث٤ؼ١ؽ ؼٗ ث٦ ؼـیب ٝی قؼ١ؽ ٣ ٢ٝشؾف ا١ـ -12

 ٌٞب ؼـ وبض٘ ١ج٤ؼ١ؽ

 #وی٢ٖبٗ ىف٣ي ٣ ثف٣ّف ؼًٙ ث٦ ضبٗ ٝب٧ی ٧بی ٤ّزِ ٌٞب ١ٞی و٤ق$

 
 . ثقضی اق ضفى٦ ای ٧ب ؼـ ١كؼیْی وبض٘ ثب ١یك٥ ث٦ ِیؽ ٝی دفؼاق١ؽ ٝب٢١ؽ ّىب١ی ٦ّ ؼـ ٝىبثَبر ىبـّه ٌفّز ٝی ٢٢ّؽ -13

 .ٝب٧ی ٤ّزِ ٢ّبـ وبض٘ ـا ثش٤ا٢١ؽ ٌْبـ ٢٢ّؽ 4-3ثب ای٦ْ٢ ٧یر عق٦ٞ ای ث٦ ثبقاـ ١ٞی ؼ٢٧ؽ اٝب ثبیؽ ٨ٝبـر ّبٝٚی ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ سب یْی اق 

 
 ٥ ٌفایظ ـ٣ضی ـ٣ا١ی ٣ سٞفّك ّبىی ١ؽاـیؽ ث٦ ؼـیب ١ك١یؽ، سب قٝب١ی ُ -14



 .ؼـیب ثفای ّىب١ی ٢ٝبوت اوز ٦ّ اق غ٤ؼ ؼـیب ٙؿر ٝی ثف١ؽ، ٦١ ثفای ّىب١ی ٦ّ ٝیػ٤ا٢٧ؽ ويف٥ غ٤ؼ ـا اق ٝب٧ی ٧بی ـ١ٖبـ١ٔ دف ٢٢ّؽ

 

 زض زضیای فاضوس لایمتاى پط هاّی تاز

 
 #ای٨٢ب قیفغبّی ٧ىز ث٨ف٥ ثجفیؽ اق ای٠ وػ٢بٟ ٕفا١ج٨ب$یك ؼوز ٤١ٌش٦ ٧بی اوشبؼ غ٤ثٜ خ٢بة ضبٝؽ غىف٣ی فك

 

 تفسیط ضٍاتط التػازی تا الگَّای التػازی 

 
سيىیف ٣ اٍشّبؼ ؼا١بٟ ثب اوشيبؼ٥ اق ؼاؼ٥ ٧بیی ٧ٞس٤ٟ س٤ٙیؽ ٣ ؼـآٝؽ ٣ ثیْبـی ٣ ٍیٞز سلاي ؼاـ١ؽ سب ز١٤ٖٖی ّبـّفؼ ٣ وبق٣ ّبـ ّ٘ اٍشّبؼ ـا 

 . قٝی٦٢ اق ىفضی٦ ٧ب ٣ سئ٤ـی٨ب ٣ ا٧٤ٖٙبی ٝجش٢ی ثف ٝشنیف٧ب ٣ ؼاؼ٥ ٧بی اٍشّبؼی ث٨ف٥ ٝی خ٤ی٢ؽس٤ِیو ٢٢ّؽ آ٨١ب ؼـ ای٠ 

 .اٍشّبؼ ؼا١بٟ سٞبی٘ ؼاـ١ؽ٦ّ ثفای ؼـُ ٣ سيىیف دؽیؽ٧بی اٍشّبؼی اق ا٧٤ٖٙب اوشيبؼ٥ ٢٢ّؽ

 .یِ ا٤ٖٙی اٍشّبؼی ـاثغ٦ ای اوز ٦ّ ثف ٝج٢بی ٌٞبـی اق ٝشنیف٧بی اٍشّبؼی وبغش٦ ٝی٤ٍؼ

 .ـاثغ٦ ٧بی ٤ٝخ٤ؼ ؼـ یِ ا٤ٖٙ ثفاوبن یْىفی ا٤ِٗ ٣ ىفضی٦ ٧بی دؿیفىش٦ ٌؽ٥ اوش٤اـ ٕفؼیؽ٥ اوز

یِ ١ؾفی٦ ث٢بثف ای٠ ثب اوشيبؼ٥ اق ای٠ ا٧٤ٖٙب ٝیش٤اٟ ـاثغ٦ ثی٠ ٝشنیف٧بی اٍشّبؼی یب ٧ٞبٟ ٌبغ٨ّبی اٍشّبؼی ـا ؼـُ ّفؼ ؼـ ضَیَز ا٤ٖٙ ٧ٞب٢١ؽ 
 .میف ضف٣ـی ِفى٢ؾف ٝی٢ْؽوبؼ٥ ٌؽ٥ اوز ٦ّ اق خكئیبر ٣ ف٤اٝ٘ 
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 .اٍشّبؼ ؼا١بٟ سٞبی٘ ؼاـ١ؽ ثفای سطٚی٘ ٌفایظ اٍشّبؼ ؼاغٚی یِ ٤ٍّـ ٣ ؼـُ دؽیؽ٥ ٧بی اٍشّبؼی اق ا٧٤ٖٙب اوشيبؼ٥ ٢٢ّؽ

ق ا٤ٖٙی وبؼ٥ ای ث٦ ١بٛ خفیبٟ ٝؽ٣ـ اوشيبؼ٥ ٝی ٤ٌؼ ؼـ اٍشّبؼ ثفای ١ٍبٟ ؼاؼٟ خفیبٟ ؼـاٝؽ ٣ ٝػبـج ثی٠ غب٤١اـ٧ب ٣ ث٢ٖب٥ ٧بی اٍشّبؼی ا

 
 : خفیبٟ ٝؽ٣ـ اٍشّبؼی ٌبٝ٘ ز٨بـ ثػً قیف اوز

 
 (تاظاض ًْازُ ّای تَلیس ًیع گفتِ هیطَز , تِ تاظاض ػَاهل تَلیس )ػَاهل تَلیس 

ثبیؽ  ثفای ثؽوز آ٣ـؼٟ ؼـآٝؽی ٦ّ ّٝفه ٢٢ّؽٕبٟ ـا ٍبؼـ ث٦ سَبضب ثفای ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر س٤ٙیؽ ٌؽ٥ ؼـ خبٝق٦ ٢ّؽ یِ یب ز٢ؽ فض٤ اق ٧ف غب٤١اـ
٧ٞس٢ی٠ اوز  #ث٦ ٤ِـس٨بی ٝػشٚو آٟ$٢ٝبثقی ـا ٦ّ ؼـ اغشیبـ ؼاـ١ؽ ففض٦ ٢٢ّؽ ای٠ ٢ٝبثـ ٌبٝ٘ ١یف٣ی ّبـ ىیكیْی ٣ ١یف٣ی ّبـ ىْفی ٣ ؼاـائی٨ب 



٣ـر ٝیش٤اٟ وبقٝبٟ ؼ٢٧ؽ٨٧ب ٣ یب ٝؽیفاٟ ـا ١یك ث٦ ف٤٢اٟ ثػٍی اق ١یف٣ی ّبـ ٝب٧ف ث٦ ضىبة آ٣ـؼ٦ّ ٝب٢١ؽ ثَی٦ ١یف٣ی ّبـ غؽٝز غ٤ؼ ـا ث٦ َ

 .وبقٝب١ؽ٧ی ٣ س٤ٙیؽ اـائ٦ ٝیؽ٢٧ؽ

 
ٗ س٤ٙیؽ ٦ّ اق عفه غب٤١اـ٧ب ٕفىش٦ ٝی٤ٍؼ س٤ٙیؽ ٝی٢ْؽ ث٢ٖب٨٧ب ؼـ َٝبث٘ ؼـ اغشیبـ ٕفىش٠ ف٤اٛ. ده ٝیش٤اٟ ٕيز ٝفاض٘ س٤ٙیؽ ؼـ اغشیبـ غب٤١اـ٧ب اوز

ٝػشٚو ٧ىش٢ؽ ... ٦ّ ؼـ اقای ای٠ س٤ٙیؽ دفؼاغش٨بی ثب ف٤٢اٟ ؼـآٝؽ ث٦ آ٨١ب ففض٦ ٝی٤ٍؼ ای٠ دفؼاغش٨ب ثىش٦ ث٦ ف٤اٝٚی ٦ّ ؼـ اغشیبـ ث٢ٖب٨٧ب ٍفاـ ٕفىش٦
ؼ دفؼاغز ٝی٤ٍؼ ؼـاقای قٝی٠ ٣ ِٝٚ یب اٝثبٗ ای٨٢ب اخبـ٥ دفؼاغز ٝی٤ٍؼ ٣ ٝثلا ؼـ اقای اىفاؼی ٦ّ ؼـ ث٢ٖب٨٧ب یب ّبـغب٨١ب ىقبٙیز ٝی٢٢ْؽ ؼوشٞك

١یف٣ی ّبـ $ٝؽیفاٟ ٣ ١یف٣ی ّبـ ىْفی ٣ اىفاؼ غب٤١اـ٧ب , ؼـاقای ٢ٝبثـ ٝبٙی و٤ؼ ث٦ غب٤١اـ٧ب دفؼاغز ٝی٤ٍؼ ده ث٦ ع٤ـ ّٚی ٢ٝؾ٤ـ اق ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ

 . رـا ؼـ١ؾف ٕفه... ٣ قٝی٠ ٣ ِٝٚ ٣ اثكاـآلار ٣ #میف ىْفی

 
 تٌگاُ ّای تَلیسی 

 .ؼـ اٍشّبؼ ٤ّزْشفی٠ ٣اضؽ س٤ٙیؽ٢٢ّؽ٥ ـا یِ ث٢ٖب٥ اٍشّبؼی ٝی٤ٖی٢ؽ

 
 والا ٍ ذسهات 

ثبیؽ ؼـ خبیی ثفای ففض٦ ث٦ ّٝفه ٢٢ّؽٕبٟ غب٤١اـ٧ب ٍفاـٕیف١ؽ , س٤ٙیؽاسی ٦ّ ثب ِّٞ ثبقاـ ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ ؼـ ث٢ٖب٨٧بی اٍشّبؼی ا١دبٛ ٕفىش٦ اوز
لا ٣ غؽٝبر اوز ده ث٢ٖب٨٧ب س٤ٙیؽار غ٤ؼ ـا ـ٣ا٦١ ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر ٝی٢٢ْؽ ٧ٞس٢ی٠ غب٤١اـ٧ب ؼـآٝؽ٧بیی ـا ٦ّ اق ای٠ ْٝبٟ ٧ٞبٟ ثبقاـ ّب

ای٠ ٝػبـج ؼ٣ثبـ٥ اق عفیٌ ّبلا٧ب ٣  #ٝػبـج$ث٢ٖب٨٧ب اق عفیٌ ىقبٙیز ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ ؼـ ث٢ٖب٨٧ب ثؽوز آ٣ـؼ١ؽ ـا ؼـ ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر غفج ٝی٢٢ْؽ 

 .ا٨٧بی اٍشّبؼی ا١شَبٗ ٝی یبثؽ ٣ آ٨١ب ١یك ؼ٣ثبـ٥ س٤ٙیؽ ٝی٢٢ْؽ ای٠ خفیبٟ ٝؽ٣ـ ٧ٞی٢غ٤ـ اؼا٦ٝ ٝیبثؽغؽٝبر ث٦ ث٢ٔ

 
 ذاًَازُ 

ای٦ْ٢ سٞبٝی اىفاؼ یِ خبٝق٦ خك٣ غب٤١اـ٧ب ث٦ ضىبة ٝی آی٢ؽ قیفا سٞبٝی اىفاؼ خبٝق٦ ّٝفه . ٤ّزْشفی٠ ٣اضؽ ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ـا غب٤١اـ ٝی ١ب٢ٝؽ 

 .ِفه ٢٢ّؽ٥ ٝطى٤ة ٝی١٤ٍؽٝی٢٢ْؽ ٣ ث٢بثف ای٠ ٛ
-------------------------------------------------------------------------- 

 :إف ـاق ٣ ـ٤ٝقی ؼـ ٤ٝـؼ ٝقبٖٝٚفی ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽ زیكی ١یىز ث٦ خك ا٤ِٗ قیف

 ٍبؼـ ثبٌیٜ ثؽ٣ٟ سفن یب غ٤ؼٌیيشٖی ث٦ ٝقب٦ٚٝ ثذفؼاقیٜ .1

 ٦١ آ٦١٤ٖ١ ٦ّ ٝیػ٤ا٧یٜ ثبٌؽثبقاـ ـا آٟ ٦١٤ٕ ٧ىز ؼـیبثیٜ  .2

 سٞفّك ٢ّیٜ# #خفیبٟ ٙطؾ٦ ا٤٢ّٟ$$ٍبؼـ ثبٌیٜ ّبٝلا ؼـ  .3

 ٤ٌیٜ# #ق٣ٟ$$ث٦ ع٤ـ ١بغ٤ؼإٓب٥ ٣اـؼ  .4
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وذه ؼـاٝؽ ّىت ٌؽ٥ ـا ث٦ ٤ِـر ٝػبـج ؼـ ثبقاـ .غب٤١اـ٧ب ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ غ٤ؼ ـا ؼـ اغشیبـ ث٢ٖب٥ ٧ب ٍفاـ ٝیؽ٢٧ؽ ٣ ث٦ اقای آٟ ؼـاٝؽ ّىت ٝی٢٢ْؽ 

ّبلا ٣ غؽٝبر س٤ٙیؽ ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ ؼـ ث٢ٖب٨٧ب ىقبٙیز ّفؼ٥ ٣ ّبلا ٣ غؽٝبر س٤ٙیؽ ٝی٢٢ْؽ ای٠ .. . غفج یب ده ا١ؽاق ٝی٢٢ْؽ#ثبقاـ س٤ٙیؽار$ّبلا ٣ غؽٝبر 
ـ٣ا٦١ ثبقاـ٧بی ّبلا ٣ غؽٝبر ٝی٤ٍؼ ٣ ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر س٤ٙیؽ ٌؽ٥ س٤وظ ث٢ٖب٨٧ب ؼـ ٨١بیز س٤وظ ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر ث٦ غب٤١اؼ٥ ٧ب  #س٤ٙیؽ ٝٚی$ٌؽ٥ 

 ٢ٝشَ٘ ٝی٤ٍؼ 

ـا ثفای  #ؼـآٝؽ ٝٚی$٣ ٧ٜ ؼـآٝؽ  #ّبلا ٣ غؽٝبر ٝی١٤ٍؽ٦ّ ـ٣ا٦١ ثبقاـ )ده ث٢ٖب٨٧ب ثب ؼـ اغشیبـ ٕفىش٠ ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ اق غب٤١اـ٧ب ٧ٜ س٤ٙیؽ ٝی٢٢ْؽ 
ؼ٣ثبـ٥ ث٦  غب٤١اـ٧ب ایدبؼ ٝی٢٢ْؽ ٣ غب٤١اـ٧ب ١یك ؼـآٝؽ ایدبؼ ٌؽ٥ ـا ثب ١بٛ ٝػبـج ّ٘ ؼـ ثبقاـ ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر غفج ٝی٢٢ْؽ ٣ ای٠ ٝػبـج ؼـ٣اٍـ

 .ث٢ٖب٨٧ب ا١شَبٗ ٝی یبثؽ ٣ ٤ٞ٧اـ٥ ای٠ خفیبٟ اؼا٦ٝ ٝیبثؽ

 

 .ـ ّبلا ٣ غؽٝبر ثبقاـی اوز ٦ّ س٤ٙیؽار ٨١بیی ؼـ ا١دب ث٦ ىف٣ي ٝیفو٢ؽثبقا: 1ًىتِ 

 .ـا ؼـ اغشیبـ ث٢ٖب٥ ٧ب ٍفاـ ٝیؽ٢٧ؽ....ثبقاـ ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ ١یك ثبقاـی اوز ٦ّ غب٤١اـ٧ب ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ ٝب٢١ؽ ١یف٣ی ّبـ،قٝی٠ ؛ِٝٚ ٣: 2ًىتِ 

اقخ٦ٚٞ ؼوشٞكؼ٧ب ٣ اخبـ٥ ٧ب ٣ ث٨ف٥ ٧بی ؼـیبىشی ٣ و٤ؼ ؼـ . ٣وی٦ٚ غب٤١اـ٧ب  ؼـآٝؽ ٝٚی فجبـر اوز اق سٞبٝی ؼـآٝؽ٧بی ثؽوز آٝؽ٥ ث٦: 3ًىتِ 

 . ع٤ٗ یْىبٗ اوز

 .س٤ٙیؽ ٝٚی فجبـر اوز اق ٝد٤ٞؿ اـقي د٤ٙی سٞبٝی ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر س٤ٙیؽ ٌؽ٥ ؼـ اٍشّبؼ ؼـ ع٤ٗ یْىبٗ: 4ًىتِ 
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 : ث٦ ؼ٣ عفیٌ اوشيبؼ٥ ٝی٢٢ْؽ #٧ٞبٟ ؼـآٝؽ ٝٚی$غ٤ؼ  غب٤١اـ٧ب اق ؼـآٝؽ

 ٝىشَیٜ ثب ١بٛ ٝػبـج ّٝفىی  -1

 میف ٝىشَیٜ ثب ١بٛ ده ا١ؽاق -2

 
 : ؼـ ٤ٝـؼ ٝػبـج ّٝفىی س٤ضیص ؼاؼیٜ اٝب ده ا١ؽاق

ای٠ ده ا١ؽاق ا١دبٛ ٕفىش٦ . ٝیٖیفؼده ا١ؽاق غب٤١اـ٧ب ٝق٤ٞلا ؼـ ثبقاـ٧بی ٝبٙی ٝث٘ ثب١ِ، ث٤ـن و٨بٛ ٣ ٢ِؽ٨ٍ٣بی ثبق١ٍىشٖی ٣ میف٥ ٤ِـر 

 .غب٤١اـ٧ب اق عفیٌ ٣اٛ ؼاؼٟ اق عفه ثبقاـ٧بی ٝبٙی ث٦ ث٢ٖب٨٧بی ٝبٙی ِفه وفٝبی٦ ٕؿاـی غ٤ا٧ؽ ٌؽ



 

وفٝبی٦ ٕؿاـی فجبـر اوز اق ِفه ٣خ٧٤ی ٦ّ س٤وظ ث٢ٖب٨٧ب ؼـ ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر ا١دبٛ ٝی ٤ٌؼ ٣ ٌبٝ٘ وفٝبی٦ ٕؿاـی ثبثز ٣ : ًىتِ ولیسی

 .٥ ٕؿاـی ؼـ ٤ٝخ٤ؼی ا١جبـ٧ب اوزوفٝبی

 

ٝب٢١ؽ ٝبٌی٨٢بی س٤ٙیؽ . ٢ٝؾ٤ـ اق وفٝبی٦ ٕؿاـی ثبثز، غفیؽ ّبلا٧بی وفٝبی٦ ای خؽیؽی اوز ٦ّ ث٦ ٣وی٦ٚ وبیف ث٢ٖب٨٧ب س٤ٙیؽ ٌؽ٥ اوز:  1ًىتِ 

 .وبغشٞب٨١بی وبغش٦ ٌؽ٥ ٣ ٣وبی٘ ٣ سد٨یكار اؼاـی, ٌؽ٥ 

اـر اوز اق سنییفار ؼـ ٤ٝخ٤ؼی ّبلا٧بی س٤ٙیؽ ٌؽ٥ ٣ ٤ٝاؼ غبٝی ٦ّ ث٢ٖب٨٧ب ؼـ ا١جبـ٧بیٍبٟ ؾغیف٥ وفٝبی٦ ٕؿاـی ؼـ ٤ٝخ٤ؼی ا١جبـ٧ب فت: 2وتِ ى

إف ای٠ ٤ٝخ٤ؼی٨ب ؼـ ضبٗ اىكایً ثبٌؽ وفٝبی٦ ٕؿاـی ؼـ ٤ٝخ٤ؼی ا١جبـ٧ب ٝثجز اوز ٣ إف ؼـ ضبٗ ّب٧ً ثب٢ٌؽ وفٝبی٦ ٕؿاـی ؼـ ٤ٝخ٤ؼی . ٝی٢٢ْؽ

 .ا١جبـ٧ب ٢ٝيی اوز

 
ده ؼـ ٨١بیز وذفؼ٧ب ٢ٝدف ٝی٤ٍؼ ث٢ٖب٨٧ب . ـج وفٝبی٦ ٕؿاـی ٣خ٧٤ی اوز ٦ّ ِفه غفیؽ ّبلا٧بی وفٝبی٦ ای ٝی ١٤ٌؽده ٢ٝؾ٤ـ اق ٝػب

 .٣ا٨ٝبیی ـا ٦ّ اق ثب٨ْ١ب ؼـیبىز ّفؼ٥ ا١ؽ ِفه غفیؽ اق ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر ٦ّ ٝط٤ّلار ث٢ٖب٨٧بی ؼیٖف ـا اـائ٦ ٝی٢٢ْؽ ث٢٢ْؽ
 

 

 : ًسیه هؼاهلگط چٌیي ذَز ضا لاًغ هیه

 ! ٍ هي اظ اٍ ظضًگ تط ّستن زآًچِ تطای فلاًی پیص آهسُ ّطگع تطای هي اتفاق ًوی افت -

 ! هي ّطگع ایي ّوِ پَل اظ زست ًرَاّن زاز ، آًمسضّا ّن احوك ًیستن -

 ! تحلیل ّای تىٌیىال ٍ فاًساهٌتال هي تی ػیة است -

 .ٍضظضىستگی ضَیس ذَز ضا تاَّش فطؼ وٌیس تا چٌیي اتفالاتی ضخ زّس ٍ هٌجط تِ
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 .١ًَ ؼ٣ٙز ـا ؼـ ١ؾف ثٖیفیٜ ٣ ا٤ٖٙیی ث٦ ٌْ٘ قیف ؼاـیٜ

 



٣ٙی ؼـ ٝؽٗ ٝب ىفْ ٝی ٤ٌؼ ٦ّ ١ًَ ؼ٣ٙز ای٠ اوز ٦ّ ىَظ اق غب٤١اـ٧ب ٝبٙیبر ؼـیبىز . ؼ٣ٙز ؼـ اٍشّبؼ ٤ٍّـ٧ب ٣ؽبیو ٝشقؽؼی ـا ا١دبٛ ٝیؽ٧ؽ

ؼ ٦ّ اق ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر ٝی٠ْ #خبؼ٥ وبقی, ث٨ؽاٌز , ٝب٢١ؽ آ٤ٝقي $٢ّؽ ٣ ؼـآٝؽ٧بی ضبِ٘ اق خٞـ آ٣ـی ٝبٙیبر ـا غفج غفیؽ ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر 
 .ٝػبـج ؼ٣ٙشی ١بٝیؽ٥ ٝی٤ٍؼ ده ٧ٞب١غ٤ـ ٦ّ ؼیؽیٜ ثػٍی اق ؼـآٝؽ غب٤١اـ٧ب ِفه ٝبٙیبر ٝی٤ٍؼ

 
٧ٞی٠ ؼ٣ٙز ٝی س٤ا١ؽ اق ثبقاـ٧بی ٝبٙی . ؼ٣ٙش٨ب ١ًَ ٧بی ؼیٖفی ٧ٜ ؼاـ١ؽ ٝثلا ؼ٣ٙش٨ب اق ث٢ٖب٨٧ب ٣ ٝقبٝلار ؼـ ثبقاـ٧ب ١یك ٝبٙیبر ؼـیبىز ٝی٢٢ْؽ

 ٍفْ ثؽ٧ؽ  ٍفْ ثٖیفؼ ٣ یب #...ثب٨ْ١ب ٣$

 

 :ًىتِ ولیسی

 .إف ؼ٣ٙز ثیً اق ٝیكاٟ ٝبٙیبس٨بی ؼـیبىشی غفیؽ ٢ّؽ ثب ّىفی ث٤ؼخ٦ ٤ٝاخ٦ ٝیٖفؼؼ

 .ؼ٣ٙز ثب ٝبقاؼ ث٤ؼخ٦ ٤ٝاخ٦ اوز, إف ٝبٙیبس٨بی غبَ ثیً اق غفیؽ٧بی ؼ٣ٙز ثبٌؽ 
 

 ( Circular Flow )ازاهِ جطیاى یا چطذِ التػازی 

 
 

ز٨بـثػٍی ٤٨ٍٝـ اوز ٦ّ ای٠ ضبٙز ٦ّ ث٦ آٟ اٍشّبؼ ثبق ٝی٤ٖی٢ؽ ١ٍبٟ ؼ٢٧ؽ٥ خفیبٟ ٝؽ٣ـ ثب ٣خ٤ؼ ثػً غبـخی ا٤ٖٙی ٝؽ٣ـ ثبلا ٦ّ ث٦ ا٤ٖٙی 

 .اوز ٦ّ یِ اٍشّبؼ خبٝـ ٣ ّبٝ٘ ـا ١ٍبٟ ٝی ؼ٧ؽ اٍشّبؼ یِ ٤ٍّـ ثب ؼیٖف ٤ٍّـ٧ب ث٦ ٌْٚی ثب یْؽیٖف اـسجبط ؼاـ١ؽ

ـیبٟ ٣خ٥٤ اوز ث٢بثف ای٠ ثب ِبؼـار ٣خ٥٤ ث٦ وٞز ؼاغ٘ ٝی یبث٢ؽ ٣ فلاٝز ىًٚ ث٦ ز٤ٟ خفیبٟ ١ٍبٟ ؼاؼ٥ ٌؽ٥ ؼـ ٌْ٘ قیف ىَظ ج: ٣اـؼار -1

 .وٞز ثیف٣ٟ اوز

٣خ٥٤ دفؼاغشی س٤وظ غبـخیبٟ غفیؽاـ ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ؼاغٚی . ِبؼـار ؼ٣ٝی٠ ٣وی٦ٚ اـسجبط اٍشّبؼ ؼاغٚی یب اٍشّبؼ٧بی غبـخی اوز: ِبؼـار-2

٣ ث٦ ٧ٞی٠ غبعف . ث٦ و٤ی ثبقاـ ٧بی س٤ٙیؽ ؼاغٚی خفیبٟ ؼاـؼ ٣ ثب ِبؼـار ٣خ٥٤ ث٦ وٞز ؼاغ٘ ٝی آی٢ؽ #٦ّ اق ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر ا١دبٛ ٝی ٤ٌؼ$

 .خ٨ز ىًٚ ث٦ وٞز ؼاغ٘ اوز



 . ِبؼـار ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ا١دبٛ ٤ٍ١ؼ ٍىٞشی اق ٣اـؼار ثبیؽ ث٦ ٤ِـر افشجبـی غفیؽاـی ٤ٌؼ, إف ث٦ ا١ؽاق٥ ای اـقي ٣اـؼار  -3

ای٠ اـسجبط خفیبٟ ٣خ٥٤ ث٦ ٤ِـر ٍفْ اق غبـخیبٟ اوز ٦ّ . ط و٤ٝی ثی٠ اٍشّبؼ ؼاغٚی ٣ اٍشّبؼ٧بی ثیٖب٦١ ایدبؼ غ٤ا٧ؽ ٌؽؼـ ز٢ی٠ ضبٙشی اـسجب

وفٝبی٦ ٕؿاـ٧بی ثی٠ $ث٦ ع٤ـ ٝق٤ْن إف ِبؼـار ثیً اق ٣اـؼار ثبٌؽ خفیبٟ ٣خ٥٤ . اق ثػً غبـخی ث٦ ؼاغ٘ ثبقاـ٧بی ٝبٙی ٣اـؼ غ٤ا٧ؽ ٌؽ

 .اٙی ؼاغٚی ث٦ عفه ثػً غبـخی غ٤ا٧ؽ ث٤ؼاق ثبقاـ٧بی ٛ #اٙٞٚٚی

 ضاتطِ تٌیازّای التػازی ٍ الگَّای التػازی

 

 .ٌبغُ ٧بی اٍشّبؼی ٦ّ ؼـ وبیش٨بی ٝػشٚو ٝی ثی٢یٜ ؼٝبو٢د٨بی ٍىٞش٨بی ٝػشٚو ا٤ٖٙی ثبلا ٧ىش٢ؽ

 ... ث٢ؽی ٣ ؼـخ٦ ث٢ؽی ٌبغ٨ّبی اٍشّبؼی ؼـ آغف سبدیِ آ٤ٝقٌی ث٦ ع٤ـ ٝيّ٘ آ٣ـؼ٥ غ٤ا٧ؽ ٌؽ ٧ٞفا٥ ثب ؼوش٦: ًىتِ ولیسی

 

 .و٢دیؽ٥ ٝی ١٤ٌؽ ٌبغ٨ّبی ثػً ّبـغب٦١ ای ٣ ٢ِقزـىشبـ ث٢ٖب٨٧بی اٍشّبؼی ٣ ثبقاـ ّبلا ٣ غؽٝبر س٤وظ -1

 .و٢دیؽ٥ ٝی ١٤ٌؽٌبغ٨ّبی ّٝفه ـىشبـ غب٤١اـ٧ب س٤وظ -2

 .و٢دیؽ٥ ٝی ٤ٌؼ آٝبـ اٌشنبٗ ٣ ثیْبـیـىشبـ ثبقاـ ٨١بؼ٥ ٧بی س٤ٙیؽ س٤وظ -3

 .و٢دیؽ٥ ٝی ٤ٌؼ١ٞبٕف٧بی سفاق دفؼاغش٨ب ـىشبـ ثػً غبـخی ث٦ ع٤ـ ّٚی س٤وظ -4

 .ٝػشٚو و٢دیؽ٥ ٝی ٤ٌؼٝد٤ٞف٦ ١ٞبٕف٧بی ـىشبـ ّ٘ اٍشّبؼ ٣ یب ولاٝز اٍشّبؼ س٤وظ -5

 سایت ّا ٍ ازاضُ ّایی ضٍ وِ تِ اًتطاض اهاض التػازی ّط وطَضی هیپساظًس 

 

 یاؼاـ٥ اٝبـ ٣قاـر ثبقـٕب١ی اـق٧بی اِ٘-1

 www.bea.gov: اٝفیْب

 www.statcan.ca: ّب١بؼا

 www.abs.gov.au: اوشفاٙیب

 Cabinet Office Home Page: لاد٠

   SECO:و٤ئیه

 www.stats.govt.nz: ١ی٤ق٢ٙؽ

 www.statistics.gov.uk: ثفیشب١یب

 

 ثب٨ْ١بی ٝفّكی-2

 http://www.oenb.at:اوشفاٙیب

 http://www.rbnz.govt.nz:١ی٤ق٢ٙؽ

 http://www.snb.ch:و٤ئیه

 http://www.bankofcanada.ca/en:ّب١بؼا

 Bank of Japan :لاد٠

 http://www.bankofengland.co.uk:ثفیشب١یب

http://www.bea.gov/
http://www.statcan.ca/
http://www.abs.gov.au/
http://www.cao.go.jp/index-e.html
http://www.seco.admin.ch/
http://www.stats.govt.nz/
http://www.statistics.gov.uk/
http://www.oenb.at/
http://www.rbnz.govt.nz/
http://www.snb.ch/
http://www.bankofcanada.ca/en
http://www.boj.or.jp/en/index.htm
http://www.bankofengland.co.uk/


 http://www.federalreserve.gov:اٝفیْب

 www.ecb.int:ثب١ِ ٝفّكی اـ٣دب

 اّساف التػازی 

 
 .ٌبغُ ٨ٜٝ ٣ اِٚی اٍشّبؼ فْٞٚفؼ ّٚی آٟ ـا ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٝی ؼ٢٧ؽ 3اٍشّبؼ ؼا١بٟ ث٦ ٣وی٦ٚ 

 : ٌبغُ فجبـر ا١ؽ اق 3ای٠ 

 

 ـٌؽ اٍشّبؼی یب ـٌؽ ؼـاٝؽ ٣ س٤ٙیؽ ٝٚی -1

 ١فظ س٤ـٛ ٣ وغص ف٤ٞٝی ٍیٞز ٧ب -2

١فظ اٌشنبٗ ٣ ثیْبـی  -3

 
 .ؼـآٝؽ وفا٦١ اىفاؼ ؼـ یِ اٍشّبؼ ٣ یب ـ١٣ٌ ٣ ـ٤ّؼ اٍشّبؼی ، ـٌؽ اٍشّبؼی ٝیجبٌؽا٣ٙی٠ ٧ؽه ّلاٟ ٍٝػُ ٢٢ّؽ٥ 

 .ٝٚی ١ىجز ث٦ وبٗ ٕؿٌش٦ ث٦ ؼوز ٝی ایؽ#ؼـاٝؽ$١فظ ـٌؽ اٍشّبؼی یِ ٤ٍّـ اق ـاثغ٦ ؼـِؽ سنییف ؼـ س٤ٙیؽ 

ّب٧ً ,اىكایً ّٝفه,اىكایً ؼـاٝؽ٧ب,٧ب ٣ غؽٝبر اق خ٦ٚٞ اىكایً س٤ٙیؽ ّبلا.ـٌؽ اٍشّبؼی ثبلاسف ؼـ یِ اٍشّبؼ ٝيب٧یٜ قیبؼی ـا ٝی ـوب١ؽ
 .ثیْبـی ٣ ؼـ ٨١بیز اىكایً ـىب٥ اٍشّبؼی

اق آ١دب ٦ّ س٤ـٛ ثب ـٌؽ اٍشّبؼی ٣ اٌشنبٗ ّبٝ٘ ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـ١ؽ ، ویبوشٖؿاـاٟ .س٤ـٛ ؼـ ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه ؼ٣ٝی٠ ٧ؽىٖؿاـی اٍشّبؼی ٝی ثبٌؽ

ثفای ٧ف ٤ٍّـی ٝطؽ٣ؼ٥ س٤ـٛ ٢ٝبوت ٝشيب٣ر . ـٛ ث٦ اقاـی ثیٍشفی٠ ـٌؽ اٍشّبؼی ایدبؼ ٤ٌؼاٍشّبؼی ث٦ ؼ١جبٗ آٟ ٧ىش٢ؽ ٦ّ ّٞشفی٠ ٝیكاٟ س٤
 اوز

ؼـِؽ ٝی ؼا٢١ؽ  6سب  4و٤ٝی٠ ٧ؽه اٍشّبؼی ، اٌشنبٗ ّبٝ٘ اوز ٦ّ امٚت ٤ٍّـ٧ب ٝطؽ٣ؼ٥ ٢ٝبوت ١فظ ثیْبـی 
 

 سیاست ّای التػازی

 

ؼـ ع٤ٗ قٝبٟ ٧فز٦ وففز ٕفؼي ّبلا ٣ .٣ـ٥ ٧بی ّىت ٣ ّبـ ٣ ـ١٣ٌ ٣ ـ٤ّؼ اوزاوشيبؼ٥ ؼیٖفی ٦ّ اق ٝؽاـ زفغٍی ٝی ٤ٌؼ ثفای ١ٍبٟ ؼاؼٟ ؼ
 غؽٝبر ؼـ ٝؽاـ ثیٍشف ٤ٌؼ ، ـ١٣ٌ اٍشّبؼی ثیٍشفی ٌْ٘ ٝیٖیفؼ ٣ ثٚقْه 

ـا  خبیٖب٥ ٍیٞز١ٞیش٤ا١ؽ ثب ٣خ٤ؼ سطٚی٘ ٣ سيىیف ؼ٣ـ٥ ٧بی اٍشّبؼی ٣ خفیبٟ ثی٠ غب٤١اـ ٣ ث٢ٖب٥ ٧ب ٣ ؼ٣ٙز  #ٝؽاـ$خفیبٟ ؼ٣ـی :  ًىتِ ولیسی

 . ١ٍبٟ ؼ٧ؽ

 .ویبوز ٧بی ٦ّ ثفای ثفعفه ّفؼٟ فؽٛ ١قبؼٗ ٝؽاـ اٍشّبؼی ایدبؼ ٝی٤ٍؼ ـا ویبوز ٧بی ا١جىبعی ٣ ا١َجبضی ٝی٤ٖی٢ؽ

 

اـ٧بی ؼ٣ٙشٞفؼاٟ ٣ ویبوز ٕؿاـاٟ اٍشّبؼی ثب ٢ٌبغز ٣ضقیز ٣ ضَبیٌ ٤ٝخ٤ؼ ؼـ قٝی٦٢ ث٨ج٤ؼ اٍشّبؼ ٣ ـا٥ ٧بی ثف٣ٟ ـىز اٍشّبؼ اق ّىبؼی اق اثك
 .ٝبٙی ٣ د٤ٙی اوشيبؼ٥ ٝی ٢٢ّؽ

 

خبٛ ویبوز ٧بی ٦ّ اق عفه ثب١ِ ٝفّكی ث٦ ٣وی٦ٚ ٝد٤ٞف٦ اثكاـ٧بیی ث٦ ٝب٢١ؽ خبث٦ خبیی ٝیكاٟ دبی٦ د٤ٙی ، ١فظ ث٨ف٥ یب فٞٚیبر ثبقاـ ثبق اٟ* 
 ٝی٤ٍؼ ـا ویبوز د٤ٙی ٝی ١ب٢ٝؽ

 

 ٧ً یب اىكایً ٝبٙیبر ٤ِـر ٝی دؿیفؼ ویبوز ٝبٙی ٝی ٤ٕی٢ؽویبوز ٧بی ٦ّ اق عفه ؼ٣ٙز اق عفیٌ ٝد٤ٞف٦ اثكاـ٧بی ٝب٢١ؽ ّب* 

 

http://www.federalreserve.gov/
http://www.ecb.int/


 

  . ٧ٜ ـاوشب ثبیؽ ثب٢ٌؽ ٝق٤ٞلاویبوز ٧بی د٤ٙی ٣ ٝبٙی :  ًىتِ

 

إف ویبوز ٧بی ا١جىبعی ع٤ـی ثبٌؽ ٦ّ ؼـ ّٞشفی٠ قٝبٟ ـ٣ی ٝؽاـ ث٨ج٤ؼ ایدبؼ ٢ْ١ؽ ٦١ س٨٢ب ٢ٝدف ث٦ اىكایً د٤ٗ ٝطٚی ١ٞی٤ٍؼ  : ًىتِ ولیسی

 .سف ٌؽٟ اـقي اٟ د٤ٗ ٝی٤ٍؼ ٣ ثف فْهث٦ْٚ ٤ٝخت ّٜ

 
 ػولیات تاظاض تاظ

 

 .فٞٚیبر ثبقاـ ثبق فجبـر اق غفیؽ ٣ ىف٣ي ا٣ـاً ٍفض٦ ؼ٣ٙشی س٤وظ ثب١ِ ٝفّكی اوز

آقاؼ ـ٣ی إفز٦ غكا٦١ ؼاـی ٧ف ٤ٍّـ ٝىئ٤ٗ ا١شٍبـ ا٣ـاً ٍفض٦ ؼ٣ٙشی اوز اٝب ؼـ ٤ٝاٍـ ضف٣ـی ثب١ِ ٝفّكی ثب غفیؽ ٣ ىف٣ي ای٠ ا٣ـاً ؼـ ثبقاـ 
 .ث٦ ای٠ فٞ٘ ثب١ِ ٝفّكی فٞٚیبر ثبقاـ ثبق ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ.ضدٜ ١َؽی٢ٖی اثف ٝی ٕؿاـؼ 

 ثب١ِ ٝفّكی ثب غفیؽ ا٣ـاً ٍفض٦ ثبفث اىكایً د٤ٗ ؼـ ؼوز ٝفؼٛ ٣ ؼـ ١شید٦ اىكایً ضدٜ ١َؽی٢ٖی ٝی٤ٍؼ ٣ ثب ىف٣ي ا٣ـاً ٍفض٦ ای ٦ّ ٍجلا
 .ٝی ٕؿاـؼ ٨ٖ١ؽاـی ّفؼ٥ اوز خفیبٟ ٝق٤ْوی ثف ضدٜ ١َؽی٢ٖی

قیفا .رفٞٚیبر ثبقاـ ثبق ث٦ ف٤٢اٟ اثكاـی ؼـ خ٨ز ٢ّشفٗ ففض٦ د٤ٗ ؼـ ٤ٍّـ ٧بیی ٦ّ اق ای٠ ٣وی٦ٚ اوشيبؼ٥ ٝی٢٢ْؽ فبٝ٘ ثىیبـ ٝيیؽ ٣ ٤ٝثفی ان
ثب١ِ ٝفّكی اق عفیٌ غفیؽ یب ىف٣ي ا٣ـاً ٍفض٦ ٝی س٤ا١ؽ وفیقب ضدٜ ١َؽی٢ٖی ـا سنییف ؼ٧ؽ 

 

 ازاهِ سیاست ّای التػازی

 

  .اق ىبّش٤ـ ٧بی ّٚیؽی ٦ّ ـ١٣ؽ اـقی ـا ؼـ َٝبث٘ اـق ؼیٖف سقیی٠ ٝی٢ْؽ ـٌؽ اٍشّبؼی ٝی ثبٌؽیْی 

ـٝبی٦ اٍشّبؼی ٦ّ ـٌؽ اٍشّبؼی ؼـ آٟ ؼیؽ٥ ٝی٤ٍؼ ،ا١شؾبـار ؼـ آٟ اٍشّبؼ ثفای ای٦ْ٢ ثب١ِ ٝفّكی ١فظ ث٨ف٥ ـا ثفای ـاٛ ّفؼٟ س٤ـٛ ١بٌی اق ن
 .٢ّؽٕؿاـی ؼـ آٟ ٤ٍّـ اىكایً ؼ٧ؽ س٤َیز ٝی 

اىكایً وفٝبی٦ ٕؿاـی ث٦ ٝق٢ی اىكایً سَبضب ثفای .ثب اىكایً ١فظ ث٨ف٥ خفیبٟ وفٝبی٦ ٕؿاـی غبـخی ؼـثبقاـ ٧بی ٝبٙی آٟ ٤ٍّـ اىكایً دیؽا ٝی٢ْؽ
 . سَبضبی ثیٍشف ثفای اـق یِ ٤ٍّـ ٤ٝخت س٤َیز اـق آٟ ٤ٍّـ غ٤ا٧ؽ ٌؽ.اـق آٟ ٤ٍّـ ٝی ثبٌؽ

 اىكایً اـقي اـق«« اىكایً سَبضب ثفای اـق«« اىكایً وفٝبی٦ ٕؿاـی«« اىكایً ١فظ ث٨ف٥««  اىكایً ـٌؽ اٍشّبؼی: ث٢بثفای٠ ؼاـیٜ

 

 :هثال

 .یْی اق ٝثب٨ٙبی غ٤ة ثفای ثیبٟ سبثیف ـٌؽ اٍشّبؼی ثف ـ١٣ؽ یِ خيز اـق ، ـٌؽ اٍشّبؼی ایبلار ٝشطؽ٥ ٢ٝ٣غ٦َ ی٤ـ٣ ٝی ثبٌؽ

سفیٚی٤ٟ ؼلاـ ٣ ـٌؽ اٍشّبؼی ٢ٝغ٦َ  13ـٌؽ اٍشّبؼی آٝفیْب ث٦ ضؽ٣ؼ  2005ؼـ وبٗ .قی١ٜبضی٦ ٝی دفؼا 2ضبٗ ث٦ ثفـوی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ای٠ 
 .  ؼـ ای٠ وبٗ ـٌؽ ٢ٝغ٦َ ی٤ـ٣ ث٦ ع٤ـ زٍٖٞیفی اق ایبلار ٝشطؽ٥ ّٞشف ث٤ؼ. سفیٚی٤ٟ ؼلاـ ـویؽ١ؽ11 ی٤ـ٣ ث٦ ضؽ٣ؼ 

ؼـ ١شید٦ ای٠ ٝىئ٦ٚ ثبفث ٌؽ خفیبٟ وفٝبی٦ اق اـ٣دب ث٦ . ٕؿاٌز ؼـِؽ ـٌؽ ـا ث٦ ١ٞبیً 2ؼـ ِؽ ـٌؽ ٝیب١ٖی٠ ؼـ وبٗ ،إفز٦ ایبلار ٝشطؽ٥ 5/1 
 .٣اضؽی ـ٣ثف٣ ٕفؼیؽ 2000ثب ّب٧ٍی ضؽ٣ؼا   eur/usdآٝفیْب اىكایً یبثؽ٣ خيز اـق 

     ٧2006ف ز٢ؽ ٦ّ اٍشّبؼ ی٤ـ٣ ـٌؽ ؼاٌز اٝب ـٌؽ اٍشّبؼی ؼـ آٝفیْب ث٦ ٌؽر ّب٧ً یبىز ای٠ ٝىئ٦ٚ ثبفث ٌؽ ؼـ وبٗ  2006اٝب ؼـ وبٗ 
eur/usd ضفّز ِق٤ؼی ؼاٌش٦ ثبٌؽ. 

 

 ًىات هْن سیاست ّای التػازی

 

 ویبوز ا١جىبعی ثفای ـٌؽ اٍشّبؼی ٣ اٌشنبٗ ّبٝ٘ ث٦ اخفا ٕؿاٌش٦ ٝی٤ٍؼ ٣ ویبوز ا١َجبضی ثفای ٨ٝبـ س٤ـٛ اسيبً ٝی اىشؽ: ًىتِ ولیسی

 ویبوز ٧بی د٤ٙی ٣ ٝبٙی ا١جىبعی ؼـ ثبقاـ٧ب ٝیٖؿاـؼویبوز ٧بی ٝبٙی ٣ د٤ٙی ا١َجبضی اثفاسً ثىیبـ ق٣ؼسف ١ىجز ث٦ : ًىتِ ولیسی



ٝبٙیبر ٣ ٝػبـج $اق آ١دب ٦ّ ؼـ ؼ٣ٙز ؼـ ٤ٍّـ ٧بی ٢ِقشی ١ًَ ٤ّزْی ؼاـؼ ث٦ ٧ٞی٠ ؼٙی٘ ّٞشف اق ویبوز ٧بی ٝبٙی : ًىتِ ولیسی

  .اوشيبؼ٥ ٝی ٤ٌؼ ٣ ؼـ ١شید٦ ز٢ؽاٟ ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ١ٞی ٕیفؼ#ؼ٣ٙز

٦ّ ویبوز ٧بی د٤ٙی ٣ ٝبٙی اثف ٝیٖؿاـؼ ثبقاـ٧بی ٝبٙی ٝی ثبٌؽ ، اق آ١دب ٦ّ ٝقبٖٝٚفاٟ ث٢یبؼی ث٦ ؼ١جبٗ خ٨ز ٣  ٨ٝٞشفی٠ خبیٖب٧ی: ًىتِ ولیسی

 ـ١٣ؽ اِٚی ؼـ ثبقاـ ٧ىش٢ؽ ٧ف ؼ٣ ثقؽ ، ٝؽاـ اٍشّبؼی ٣ ثبقاـ٧بی ٝبٙی ثفای سقیی٠ اثفار ٤ّسب٥ ٝؽر ٣ ث٢ٚؽ ٝؽر ضبئك ا٧ٞیز ٧ىش٢ؽ

ؼیؽٕب٥ ٣ خفیبٟ ّٚی ثبقاـ ٣ : ١ْش٦ ّٚیؽی اٟ ثب آٟ ّ٘ ٝؽاـ اٍشّبؼی ـا و٢دیؽ ، س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٝی ثبٌؽس٨٢ب فبٝٚی ٦ّ ٝیش٤: ًىتِ ولیسی

ٝؽاـ اٍشّبؼی ث٦ ع٤ـ ١ب٨ٕب١ی ؼوشػ٤ي سنییف ١ٞی ٤ٌؼ 

 هَلفِ ّای هْن زض التػاز ٍ ًحَُ تطلطاضی تؼازل زض یه التػاز 

 :ٌبغُ ثفخىش٦ فجبـر ا١ؽ اق 3ای٠ .اٍشّبؼ فْٞٚفؼ ّٚی آٟ ـا ٤ٝـؼ و٢دً ٍفاـ ٝیؽ٢٧ؽٌبغُ ٨ٜٝ ٣ اِٚی  3اٍشّبؼ ؼا١بٟ ثب اوشيبؼ٥ اق 

 ضضس التػازی یا ضضس زضاهس هلی ٍ تَلیس هلی-1

 ًطخ تَضم ٍ سطح ػوَهی لیوت ّا-2

 ًطخ اضتغال ٍ تیىاضی-3

 

 .٤ٝخ٤ؼ ـاثغ٦ ١كؼیِ آ٨١ب سبییؽ ٌؽ٥ اوزٝشنییف ٣خ٤ؼ ؼاـؼ ٣ ؼـ ؼ١یبی ٣اٍقی ثب اوشيبؼ٥ اق آٝبـ٧بی  3ـاثغ٦ س٢ٖبس٢ٖی ثی٠ ای٠ 

 . وفٝبی٦ ٕكاـاٟ ؼـ ثبقاـ٧بی ٝبٙی ث٦ ع٤ـ ؼٍیٌ س٤ـٛ ، ثیْبـی ٣ س٤ٙیؽ ٝٚی ـا اـقیبثی ٝی٢٢ْؽ

 .یْی اق ٕيشبـ ٧بی ٦ّ ث٦ ع٤ـ دی٤وش٦ سطٚیٖٚفاٟ ٣ وفٝبی٦ ٕكاـٟ ـا سطز سبثیف ٍفاـ ٝی ؼ٧ؽ ـٌؽ اٍشّبؼی ٤ٍّـ٧بوز

 .یب ؼـآٝؽ٧بی ٧ف ٤ٍّـی ث٦ ع٤ـ ّٚی ـٌؽ اٍشّبؼی آٟ ٤ٍّـ ـا ١ٍبٟ ٝی ؼ٧ؽٝیكاٟ سنییف ؼـ س٤ٙیؽ ٣ 

اـ اق آ١دب ٦ّ سَبضب ثفای اـق یِ ٤ٍّـ سطز سبثیف ٝیكاٟ وفٝبی٦ ٕؿاـی ؼـ آٟ ٤ٍّـ اوز ٣ سَبضبی ٤ٝوىبر ٝبٙی ؼـ ـاوشبی وفٝبی٦ ٕكاـی ثىی
 ٝی س٤ا١ؽ ثف ١فظ ٧بی ٝجبؼ٦ٙ اثف ٕؿاـ ثبٌؽ

 .ـای اـق سطز سبثیف ٝیكاٟ ـٌؽ ؼـاٝؽ ٣ س٤ٙیؽ ٝٚی اوزسقیی٠ ٝیكاٟ سَبضب ة

 

إف ؼـ یِ ٤ٍّـ س٤ٙیؽ ٣ ؼـآٝؽ ث٦ ٣اوغ٦ ٌفایظ ٢ٝبوت اىكایً یبثؽ ث٦ ع٤ـی ٦ّ ١فظ ـٌؽ آٟ ىكای٢ؽ٥ ثبٌؽ سيىیف آٟ ای٠ ز٢ی٠ : تِ تیاى زیگط

 :غ٤ا٧ؽ ث٤ؼ ٦ّ

 .ق آٟ ٤ٍّـ ١یك ثب س٤َیز ـ٣ثف٣ ٝیٖفؼ١ؽوفٝبی٦ ٕؿاـی ٕىشفي غ٤ا٧ؽ یبىز ٣ ثؽی٠ سفسیت ثبقاـ٧بی و٨بٛ ٣ اـ

 

 تاظزازُ التػاز

 

 ( Gross National Product)  تَایس ًاذالع هلی* 

 

 .ٝی ثبٌؽ س٤وظ اىفاؼ یِ ٤ٍّـس٤ٙیؽ ١بغبُٙ ٝٚی ٝد٤ٞؿ اـقي ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ٨١بیی س٤ٙیؽ ٌؽ٥ عی یِ ـ٣ـ٥ قٝب١ی ٍٝػُ 

 .ؼ٢٧ؽ٥ ٣ضقیز ّلاٟ اٍشّبؼ اوزٌبغُ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ٝٚی ٣ ٝیكاٟ ـٌؽ آٟ ١ٍبٟ 

 

ؼـ ٣اٍـ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ٝٚی فْٞٚفؼ ّٚی اٍشّبؼ ـا ا١ؽاق٥ ٕیفی ٝی٢ْؽ ٣ ؼـ .ؼـ خ٦ٚٞ ثبلا ؼٍز ٢ّیؽ ٦ّٞٚ اىفاؼ یِ ٤ٍّـ آٝؽ٥ اوز: ًىتِ ولیسی

 .آٟ س٤ٙیؽار ٣ غؽٝبر ایدبؼ ٌؽ٥ س٤وظ اىفاؼ یِ ٤ٍّـ ؼـ ٧ف ّدبی ؼ١یب ٦ّ ثب٢ٌؽ ٝطبوج٦ ٝی٤ٍؼ

 

 (Gross Domestic Product)  ًاذالع زاذلی تَلیس* 

 .ٝی ثبٌؽ ؼاغ٘ ٤ٍّـس٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٝد٤ٞؿ اـقي ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر س٤ٙیؽ ٌؽ٥ عی یِ ؼ٣ـ٥ ٍٝػُ ؼـ 



 

 .ٝلاُ وفقٝی٠ اوز GDPٝلاُ ٝٚیز اوز اٝب ؼـ  GNPؼـ ای٠ اوز ٦ّ ؼـ  GNPثب   GDPىفً 

 .ایفاٟ ٝطبوج٦ ٝی ٤ٌؼ GNPلاد٠ ٣  GDPاـقي س٤ٙیؽار ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ ایفا١ی ؼـ لاد٠ ؼـ : هثال

 

 تَلیس ًاذالع هلی = GDP + ذالع زضاهس تَلیس اظ ذاضج: ٌبغُ ث٦ ٤ِـر ـ٣ثف٣ ٝیجبٌؽ 2ث٦ ع٤ـ ّٚی ـاثغ٦ ای٠ 

 

ثب١ِ ٧بی ٝفّكی ث٦ ٢٧ٖبٛ ا١شٍبـ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اٍؽاٛ  اٝب.ث٦ ع٤ـ ّٚی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٨ٝٞشف اق س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ٝٚی اوز: ًىتِ ولیسی

 .ث٦ ا١شٍبـ آٝبـ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ٝٚی ١یك ٝی ١ٞبی٢ؽ

 "ث٦ ٕيش٦ دف٣ىى٤ـ د٘ وب٤ٝئ٘ و٤ٟ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی فْٞٚفؼ ّٚی اٍشّبؼ ـا ا١ؽاق٥ ٕیفی ٝی ٢ّؽ"

 

 : ـ٣ي ٝطبوج٦ ٝی٤ٍؼ ٦ّ فجبـر ا١ؽ اق 3س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ث٦ 

 ـ٣ي اـقي اىك٣ؼ٥ -1

 # ٧كی٦٢ $ـ٣ي ٝػبـج -2

 ـ٣ي ؼـاٝؽ-3

 

 .اظ آًجا وِ ًحَُ هحاسثِ آى زض ضاستای واض ها لطاض ًویگیطز اظ تَضیح ایي ضٍش ّا ذَززاضی هیىٌین

 

 ١یك ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ  تاظزازُ هلیث٦ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی :  ًىتِ

 

GDP  هراضج هػطفی+هراضج سطهایِ گصاضی+تیهراضج زٍل+ذالع تجاضی :ثػً اِٚی سٍْی٘ ٝی٤ٍؼ 4اق 

 ؼـ سقفیو ى٤ً ؼٍز ٢ّیؽ ٦ّ ىَظ اـقي ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ٨١بیی س٤ٙیؽ ٌؽ٥ ٝطبوج٦ ٝی٤ٍؼ ٣ اـقي ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ٣اوغ٦ ای ٤ٝـؼ ٝطبوج٦ ٍفاـ
 .قیفا اـقي ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ٣اوغ٦ ای ؼـ اـقي ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ٨١بیی ٨١يش٦ اوز. ١ٞی ٕیفؼ

 

ٝی٤ٍؼ  #ٝضبفو$ٝطبوج٦ آ٨١ب ؼزبـ ٝطبوج٦ ز٢ؽ ثبـ٣٥ ؼـ ٤ِـر 
 

 ظیط ترص ّای تَلیس ًاذالع زاذلی

 

GDP=C+I+G+(X-M) 

 

C= Consumption 

I= Investment 

G= Government 

X=Export 

M= Import 

 

  (تطاظ تاظضگاًی)تفاضل غازضات اظ ٍاضزات+ ّعیٌِ ّای زٍلت+ سطهایِ گصاضی +هػطف ;  تَلیس ًاذالع زاذلی

٢ٝدف ث٦ آٟ ىّ٘ ٤ٝـؼ ٝطبوج٦ ؼ٣ـ٥ ٧بی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ىّ٘ ث٦ ىّ٘ ٢ٝشٍف ٝی ٤ٌؼ اٝب ثفای ؼ٣ـ٥ ٧بی یْىب٦ٙ ٢ٝش٨ی : ًىتِ ولیسی

 !ٝیٖیفؼ ٍفاـ



 

 

 Consumptionهػطف 

ای ٤ٍّـ٧بی ٢ِقشی ٝفث٤ط ضؽ٣ؼ ١یٞی اق س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثف. ٨ٝٞشفی٠ ٍىٞز ؼـ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٍىٞز ّٝفه ّبلا٧بی ٨١بیی ٝی ثبٌؽ
 .ث٦ ثػً ّٝفه ٝی ثبٌؽ

٥ اغجبـ یب ٌبغُ ٧بیی ٦ّ ٝفسجظ ثب ای٠ ثػً ثب٢ٌؽ فجبـس٢ؽ اق ١فظ غفؼ٥ ىف٣ٌی ، اغجبـ اعٞی٢بٟ ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ، ٌبغُ ّبلا٧بی ثبؼ٣اٛ ٣ میف
 ٝیش٤ا١ؽ ثبٌؽ

 

 Investmentهراضج سطهایِ گصاضی 

وفٝبی٦ ٕؿاـی دفؼاغز ٝی٤ٍؼ ؼـ ٍىٞز ٝػبـج وفٝبی٦ ٕؿاـی ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٝیٖیفؼ اق خ٦ٚ ای٠  ٧ف خبیٖب٧ی ٦ّ ؼـ ثبقاـ٧بی ؼاغٚی و٤ؼی ثبثز
 .٤ٝاـؼ ٝیش٤اٟ ث٦ ثبقؼ٧ی یب و٤ؼ و٨بٛ ٣ ا٣ـاً ٍفض٦ یب ث٨ف٥ ثب١ْی ٣ میف٥ اٌبـ٥ ّفؼ

ـ٧بی ٨ٜٝ ای٠ ثػً ٝیش٤اٟ ث٦ غیف غبُٙ اق خ٦ٚٞ اغجب. اوز% 15ؼـ ٤ٍّـ٧بی ٢ِقشی و٨ٜ ٝػبـج وفٝبی٦ ٕؿاـی اق س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ضؽ٣ؼ 
 .ث٦ یِ ٤ٍّـ اٌبـ٥ ّفؼ ( TIC ) خؿة وفٝبی٦ ٣ یب غف٣ج وفٝبی٦

 

 Governmentّعیٌِ ّای زٍلتی 

 :غبُٙ ؼـآٝؽ٧ب ٣ ٧كی٦٢ ٧بی ؼ٣ٙز ـا ؼـ و٦ ثػً قیف ٝطبوج٦ ٝی٢٢ْؽ

 ؼـآٝؽ ٧بی ؼ٣ٙز ٌبٝ٘ ٝبٙیبر ، ٢ٝبثـ عجیقی ٣ اوشَفاْ ٝی ثبٌؽ

 ، ٧كی٦٢ ٧بی خبـی ٣ ٧كی٦٢ ٧بی وفٝبی٦ ٕؿاـی #..یبـا٦١ $ر ٌبٝ٘ ٧كی٦٢ ای ا١شَبٙی٧كی٦٢ ٧بی ؼ٣ٗ

 ؼـِؽ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ـا ث٦ غ٤ؼ اغشّبَ ٝیؽ٧ؽ 20سب  ٧15كی٦٢ ٧بی ؼ٣ٙشی ٧ٞس٤ٟ ثػً ٝػبـج وفٝبی٦ ٕؿاـی ثی٠ 

 ٝیٖیفؼ اغجبـ ٣ ٌبغُ ٧بی ٨ٜٝ ای٠ ثػً ٝق٤ٞلا ؼـ ٍىٞز ویبوز ٧بی ٝبٙی ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ

ٍفاـ  ؼـ ٧ف ضبٗ ٧ف غجفی ٦ّ ثب یْی اق ًٌ ٍىٞز ثبلا ؼـ ٤ٝـؼ ؼـآٝؽ ٧ب یب ٝػبـج ؼ٣ٙشی ؼـ اـسجبط ثبٌؽؼـ ٕكی٦٢ ٧كی٦٢ ٧بی ؼ٣ٙشی ٤ٝـؼ ثفـوی
 ! ٝیٖیفؼ

 

 ( Export-Import ) تفاٍت ذالع غازضات تا ٍاضزات

 .٣ـ ـا ٍٝػُ ٝی٢ْؽَٝؽاـ ِبؼـار ثب ٣اـؼار یِ ًّ #ؼلاـی $ای٠ ثػً َٝؽاـ غبُٙ د٤ٙی 

آ٣ـؼٟ إف َٝؽاـ ِبؼـار اق ٣اـؼار ؼـ یِ ٤ٍّـ ثیٍشف ثبٌؽ فؽؼ ای٠ ثػً ٝثجز ی٤ؼ٥ ٣ ؼـ ١شید٦ َٝؽاـ ای٠ سيب٣ر ث٦ وبیف ٕكی٦٢ ٧ب ثفای ثؽوز 
س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اضبى٦ ٝی٤ٍؼ ٣ ثٚقْه 

 

 ظیط ترص ّای تَلیس ًاذالع زاذلیازاهِ 

 

سيب٣ر غبُٙ ِبؼـار ٣ ٣اـؼار یب ٧ٞبٟ سفاق دفؼاغز ٧ب اق و٦ ثػً : ( Export-Import ) سيب٣ر غبُٙ ِبؼـار ثب ٣اـؼار هثحث تىویلی

 ٨ٜٝ سٍْی٘ ٝی٤ٍؼ

 
Trade Balance  :ثبٌؽ ثب سفاق سدبـی سيب٣ر اـقي د٤ٙی ّ٘ ّبلا٧بی ِبؼـ ٌؽ٥ یب ٣اـؼ ٌؽ٥ ٝی. 

 
Current Account  : ـ سفاق سدبـی ٦ّ اق سيب٣ر اـقي د٤ٙی ّ٘ ّبلا٧ب ثؽوز ٝی آیؽ َٝؽاـ ِبؼـار غؽٝبر ٣ یب سفاق ضىبة خبـی ؼـ ٢ّب

ثؽی٠ ٝي٤٨ٛ ٦ّ َٝؽاـ اـقي د٤ٙی ّ٘ ِبؼـار ّبلا ئ غؽٝبر ثب ٧ٜ خٞـ ٝی٤ٍؼ ٣ افؽاؼ ثؽوز . ٣اـؼار غؽٝبر ـا ١یك ٤ٝـؼ ٝطبوج٦ ٍفاـ ٝیؽ٧ؽ
ؼاـ اـقي د٤ٙی ِبؼـار ّبلا ٣ غؽٝبر ثیٍشف اق ٣اـؼار ّبلا ٣ غؽٝبر ثبٌؽ سفاق ضىبة إف ٌٝ. آٝؽ٥ اق ٝد٤ٞؿ ای٠ ؼاؼ٥ ٧ب اق یْؽیٖف ّٜ ٝی٤ٍؼ

 .خبـی ٝثجز ٣ ؼـ میف ای٤ّ٢ـر ٢ٝيی ثؽوز ٝی ایؽ



  :Capital Account   ِسفاق وفٝبی٦ اق سيب٣ر َٝؽاـ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٣ ٣اٛ ٣اـؼ ٌؽ٥ ث٦ یِ ٤ٍّـ ٣ َٝؽاـ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٣ ٣اٛ غبـج ٌؽ٥ اق ی
ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ ٧فز٦ وفٝبی٦ ٕؿاـی غبـخی ؼـ یِ ٤ٍّـ ثیٍشف ثبٌؽ سفاق وفٝبی٦ ثكـٕشف ٝی ٤ٌؼ ٣ إف غف٣ج وفٝبی٦ اق یِ ٤ٍّـ ثیٍشف ثبٌؽ ٤ٍّـ 

 سفاق وفٝبی٦ ثفای اٟ ٤ٍّـ ٢ٝيی ثؽوز ٝی آیؽ

 

 ! س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ث٦ اـقي ؼلاـی یب دبی٦ د٤ٙی ا١ؽاق٥ ٕیفی ٝی٤ٍؼ: ًىتِ ولیسی

 .ثفای یِ وبٗ ٝطبوج٦ ٝی٤ٍؼ ، اٝب ؼا٦٢ٝ سنییفار ثفای ٧ف ىّ٘ ٝطبوج٦ ٝی٤ٍؼ GDP َٝؽاـ فؽؼی: ًىتِ ولیسی

 

 اًَاع تَلیس ًاذالع زاذلی

 

 (Nominal GDP) س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اوٞی-1

 #ثبقاـ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ث٦ ٍیٞز$.ای٠ ٕكاـي ث٦ ا١ؽاق٥ ٕیفی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ث٦ ٍیٞز خبـی ّىت ؼـاٝؽ ٝیذفؼاقؼ

 

 (Real GDP)س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٣اٍقی-2

 ای٠ ٕكاـي ثب ا١ؽاق٥ ٕیفی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی وبٗ ٧بی ٝػشٚو ثف ضىت ٍیٞز ٧بی ٝفث٤ط ث٦ یِ سبـیع غبَ ٦ّ آٟ ـا وبٗ دبی٦ ٝی ١ب٢ٝؽ ث٦
 .سقؽی٘ س٤ـٛ ٝیذفؼاقؼ

 GDP ؼـ ٧ف وبٗ ث٦ ؼ٣ ؼٙی٘ سنییف ٝی٢ْؽ: 

  Qسنییف َٝؽاـ ىیكیْی -1

 Pسنییفار ٍیٞز -2

 .اوٞی ٝقیبـ ٢ٝبوجی ١یىز GDP ؼـ ثىیبـی اق سطٚی٘ ٧بی اٍشّبؼی ّلاٟ : ُ ولیسیتًه

اوٞی ؼـوبٗ ؼ٣ٛ اىكایً غ٤ا٧ؽ یبىز ؼـ ضبٙی٦ْ  GDP وبٗ دیبدی َٝؽاـ ىیكیْی س٤ٙیؽ ثبثز ٣ٙی ٍیٞش٨ب اىكایً یبث٢ؽ ؼـ ای٠ ٤ِـر  2إف ؼـ 
 .ٝب١ؽ٥ اوزثؽ٣ٟ سنییف  #ىیكیْی $س٤ٙیؽ ٣اٍقی 

 

 (Deflator GDP) سقؽی٘ ٢٢ّؽ٥ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی-3

ؼاغٚی  ای٠ ٕكاـي اق سَىیٜ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اوٞی ثف س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٣اٍقی ث٦ ؼوز ٝی ایؽ سب ث٦ ٣وی٦ٚ آٟ سنییفار ٍیٞز س٤ٙیؽ ١بغبُٙ
 #ؼـ ای٠ ٌبغُ س٤ـٛ ٙطبػ ١ٍؽ٥ اوز$٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٕیفؼ 

ٌبغُ ٧بی ٧ىش٢ؽ ٦ّ ٝیب١ٖی٠ ٍیٞز ّبلا٧بیی ٦ّ ّٝفه ٢٢ّؽ ٕبٟ غفیؽاـی ٝی ٢٢ّؽ ـا  RPI یب  HICP یب  CPI ٌبغ٨ّبی : ًىتِ ولیسی

 . ا١ؽاق٥ ٕیفی ٝی ٢٢ّؽ

ُ وبٗ ١ىجز ث٦ اـقي ی RPI ث٦ ف٤٢اٟ ٝثبٗ ٝشؽا٣ٙشفی٠ ٝقیبـ ١فظ س٤ـٛ ٦ّ ؼـ ثفیشب١یب ٤ٝـؼ اوشيبؼ٥ ٍفاـ ٝیٖیفیؽ فجبـر اوز اق ؼـ ِؽ اىكایً 
 .#اعلافبر ثیٍشف ؼـ ثػً س٤ـٛ$دیً اق آٟ 

 ! ٝػبـج وفٝبی٦ ٕؿاـی ، ؼ٣ٙشی ٣ غبُٙ ِبؼـار ـا ١یك ؼـ ثف ٝیٖیفؼ GDP ـا سٍْی٘ ٝی ؼ٧ؽ اٝب  GDP اٝب ٝػبـج ّٝفىی ىَظ ثػٍی اق 

ثفای ثیبٟ سقؽی٘ . ٦ٞ٧ ّبلا٧ب ٝی اىشؽاوٞی ث٦ ٣اٍقی ١یبق٢ٝؽ ث٦ ّبـ ٕفىش٠ ٌبغُ ٧ىشیٜ ٦ّ ١ٍبٟ ؼ٧ؽ ز٦ اسيبٍی ثفای  GDP ثفای سجؽی٘ 
 ضفة ٝی٢ْیٜ  100اوٞی ـا ؼـ  GDP ٢٢ّؽ٥ ٍیٞز ضىت یِ ٌبغُ ،١ىجز 

 

4- GDP ٣اٍقی وفا٦١ (Percapital) 

 . ٣اٍقی ثفای ٧ف ١يف اوز GDP ٣اٍقی وفا٦١، GDP ٣اٍقی سَىیٜ ثف ّ٘ خٞقیز ، ؼـ ٣اٍـ GDP فجبـسىز اق 

 

 . ،٧ف ا١ؽاق٥ ٦ّ خٞقیز ثیٍشف ثبٌؽ َٝؽاـ ّبلا ٣ غؽٝبر ثفای ٧ف ١يف ّٞشف غ٤ا٧ؽ ٌؽ ٣اٍقی ٝق٤ٚٛ GDP ثب س٤خ٦ ث٦ یِ 



٣اٍقی وفا٦١، ٦ّ ١ىجز ث٦ خٞقیز سقؽی٘   GDPثفای ثؽوز آ٣ـؼٟ ٝقیبـ وبؼ٥ ای اق وغص ق١ؽٕی یِ ١يف ؼـ یِ ٤ٍّـ غبَ ث٨شف اوز ٦ّ ث٦ 
 .ٝی یبثؽ ١ٖب٥ ٢ّیٜ

 زٍضُ ّای وسة ٍ واض

 
 .ّبـ ث٦ ویْٚی ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ ٦ّ ؼـ آٟ ٌفایظ اٍشّبؼی یِ ٤ٍّـ اق ـ١٣ٌ ث٦ ـ٤ّؼ یب ثٚقْه سنییف ٝىیف ٝی ؼ٧ؽؼ٣ـ٥ ٧بی ّىت ٣ 

ای٠ ؼ٣ـ٥ ٧ب ث٦ سفسیجی اوز ٦ّ ٝب ثی٠ آ٨١ب ؼ٣ـ٥ ٧بی ؼیٖفی اْٝبٟ ٌْ٘ ٕیفی ؼاـ١ؽ ٝث٘ ؼ٣ـ٥ ثبقٍٕز ٦ّ ٨ٝٞشفی٠ ثػً ای٠ : ًىتِ ولیسی

 ؼ٣ـ٥ ٧ب ث٦ ضىبة ٝی آیؽ

 

 : غازی تِ چْاض زٍضُ تمسین هیطَززٍضاى الت

 

ث٦ ضبٙشی ٦ّ ؼـِؽ ـٌؽ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثفای ؼ٣ ىّ٘ ّبوش٦ ٤ٌؼ ضشی إف ای٠ َٝؽاـ ؼـِؽ ّبوش٦ ٌؽ٥ ث٦ افؽاؼ ٢ٝيی ١فوؽ : ضوَز التػازی

 ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ 

 ٌؽ٥ اوزإف َٝؽاـ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغ٘ ٢ٝيی ٤ٌؼ ثطفاٟ اٍشّبؼی ؼـ آٟ ٤ٍّـ ایدبؼ : تحطاى التػازی

 إف ث٦ ع٤ـ ١ب٢ٝؾٜ َٝؽاـ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اىكایً ٣ یب ّب٧ً ؼاٌش٦ ثبٌؽ ث٦ ای٠ ٌفایظ ؼ٣ـاٟ ثبقٍٕز ٕيش٦ ٝی٤ٍؼ: زٍضاى تاظگطت

 ٝثجز ث٤ؼٟ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثفای ز٢ؽ ىّ٘ دی ؼـ دی ١ٍبٟ ؼ٢٧ؽ٥ ؼ٣ـ٥ ـ١٣ٌ اٍشّبؼی ٝی ثبٌؽ: ضًٍك التػازی

 

 . مییف اق ٧ف ؼ٣ـ٥ ٝب یِ غلاء ؼاـیٜ ، ث٦ ای٠ ٝق٢ی ٦ّ ؼاؼ٥ ٧ب ٍٝػُ ١یىز ٣ ثفؼاٌز ٧ب ٝشيب٣سی اق اغجبـ اـائ٦ ٝی٤ٍؼؼـ ىبق٧بی ر: تىتِ ولیسی

 
 

 زٍضُ ضوَز التػازی 

 
 :ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ٤ّؼ اٍشّبؼی ثفای ا٧ؽاه اٍشّبؼی و٦ اسيبً اٍشّبؼی ـ٣ی ٝی ؼ٧ؽ

 

ـٌؽ اٍشّبؼی ـ٣ ث٦ خ٤ٚ ٍفاـ ٕفىش٠ یب ١ك٣ٙی ٌؽٟ ٌبغُ ٧بی ث٤ـن ٣ ثبقاـ٧بی وفٝبی٦ ّب٧ً ـٌؽ اٍشّبؼی ٦ّ ا٣ٙی٠ ١ٍب٦١ ّبوش٦ ٌؽٟ  ) الف

وذه ثب ّبوش٦ ٌؽٟ ؼاؼ٥ ٧بی اٍشّبؼی ٦ّ .ث٦ ٤١فی ٝیش٤اٟ ٕيز ٦ّ ٌبغُ ٧بی ث٤ـن ١ىجز ث٦ ٌفایظ اٍشّبؼی َٝؽٛ ٧ىش٢ؽ.ؼـ آٟ ٤ٍّـ اوز
 (ٕكی٦٢ ٧بی ثقؽی$غٚی ّبوش٦ ٝی٤ٍؼ ٦ّ ای٠ ّبوش٦ ٌؽٟ عجقبسی ث٦ ٧ٞفا٥ ؼاـؼ ث٦ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اـسجبط ؼاـ١ؽ ، ؼاؼ٥ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼا

 

ث٦ ؼٙی٘ ای٦ْ٢ ؼـ ؼ٣ـاٟ ـ٤ّؼ ،ثطفاٟ وفٝبی٦ .ؼ٣ٝی٠ ١ٍب٦١ ـ٤ّؼ اٍشّبؼی ّبوش٦ ٌؽٟ س٤ـٛ ٣ ز٦ ثىب ٢ٝيی ٌؽٟ س٤ـٛ اوز: ّب٧ً س٤ـٛ  ) ب

ثفای ىف٣ي ثیٍشف ١فظ ف٤ٞٝی ّبلا٧ب ّبوش٦ ٝی٤ٍؼ ٣ ؼـ ١شید٦ س٤ـٛ اق .ٕؿاـی ث٦ ٣خ٤ؼ ٝی آیؽ ٣ اق و٤ی ؼیٖف َٝؽاـ ّٝفه ّبوش٦ ٝی ٤ٌؼ
 ٝطؽ٣ؼ٥ ٧بی ٧ؽه ث٦ دبیی٠ سف اق وغص ا١شؾبـ ٝی ـوؽ ای٠ ٤ٝض٤ؿ ث٦ غ٤ؼی غ٤ؼ ث٦ ـ٤ّؼ ؼا٠ٝ ٝیك١ؽ ٣ ثبفث ـ٤ّؼ ثیٍشف ٝی٤ٍؼ

 

ّبوش٦ ٌؽٟ ٌبمٚی٠ ث٦ ـ٤ّؼ ثیٍشف اٍشّبؼی ٣ .ام٘ اوزو٤ٝی٠ ١ٍب٦١ ٧ٜ اىكایً ١فظ ثیْبـی ٣ ّبوش٦ ٌؽٟ اق اىفاؼ ي: اىكایً ١فظ ثیْبـی ) ج

٥ ضؽی ٝقضلار اخشٞبفی ثیٍشف ٝی ٤ٌؼ اق ٧ٞی٠ ـ٣ ؼ٣ٙز ٧ب سٞبٛ سلاي غ٤ؼ ـا ث٦ ّبـ ٝیٖیف١ؽ ٦ّ ضشی ثب ٣خ٤ؼ ـ٤ّؼ اٍشّبؼی اخبق٥ ١ؽ٢٧ؽ ـ٤ّؼ ة
س٤ا١بیی ّبـ ـا ؼاـ١ؽ ٣ ؼـ ٝطؽ٣ؼ٥ و٢ی ىقبٙیز ٝيیؽ ٧ىش٢ؽ ، ثی٠ ٝطؽ٣ؼ٥ ١فظ اٌشنبٗ ٢ٝبوت ثفای اىفاؼی ٦ّ .ثفوؽ ٦ّ ثف ـ٣ی اٌشنبٗ سبثیفٕؿاـ ثبٌؽ

 .ؼـِؽ سقفیو ٝی٤ٍؼ 6سب  4

 

ؼـِؽ ث٦ ؼٙی٘ ای٦ْ٢ ٢ٝدف ث٦ ٝطؽ٣ؼیز ا١شػبة ٣ ّٞج٤ؼ ١یف٣ی ّبـ ؼـ ؼوشفن ثفای ّبـآىفی٢بٟ ٣ ّىت ٣  ١4فظ اٌشنبٗ قیف : ًىتِ ولیسی

 ّبـ٧بی خؽیؽ ٝی ٤ٌؼ ٝيیؽ اـقیبثی ١ٞی٤ٍؼ



 
٧بی ـ٤ّؼ اسيبً ٧ب ٣ ٌفایغی ٦ّ ایدبؼ ٝی ٤ٌؼ ثؽ٣ٟ س٤خ٦ ث٦ ؼٙی٘ آمبق ـ٤ّؼ ١ٍب٦١ ٧بی ثبلا ـا ث٦ سفسیت ؼـ غ٤ؼ ١ٍبٟ ٝی ؼ٧ؽ ث٦ ای٠  ؼـ ؼ٣ـ٥

ا ٝق٢ب ٦ّ اثشؽا ـٌؽ اٍشّبؼی ٣ ؼاؼ٥ ٧بی ٢ٝيی ٢ٝشٍف ٝی ٤ٌؼ وذه س٤ـٛ ّب٧ً دیؽا ٝی٢ْؽ ٣ ؼـ ٨١بیز اٌشنبٗ ث٦ ٣ضقیز ١ب٢ٝبوجی ٕفایً دیؽ

 .ؼٝی٠ْ

 ٨ٝٞشفی٠ غ٤ِّیز ؼ٣ـ٥ ـ٤ّؼ ّٞشف ث٤ؼٟ ؼـِؽ ـٌؽ اٍشّبؼی ١ىجز ث٦ َٝؽاـ س٤ـٛ ٧ىز: ًىتِ ولیسی

 د٤ٙی ٣ ٝبٙی ثفای غبـج ٌؽٟ اق ـ٤ّؼ ٝیجبٌؽ #سى٨یٚی$٨ٝٞشفی٠ ویبوز اخفایی ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ ویبوز ٧بی ا١جىبعی: ًىتِ ولیسی

 

 زٍضُ ضًٍك التػازی

 
ؼـ ؼ٣ـ٥ ـ١٣ٌ ٌفایظ ث٦ سفسیجی دیً ٝی ـ٣ؼ ٦ّ .ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ١٣ٌ ٣ ث٨ج٤ؼ ٌفایظ اٍشّبؼی ـا ٌب٧ؽ ٧ىشیٜ ؼـ ١َغ٦ َٝبث٘ ـ٤ّؼ ٣ ثطفاٟ اٍشّبؼی

 )ویبوز ٧بی ا١َجبضی اخفا ٝی ٤ٌؼ$٨ٝٞشفی٠ ١ٖفا١ی ویبوز ٕؿاـاٟ ٨ٝبـ س٤ـٛ ٝی ٤ٌؼ 

 
 :ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ ٧ب و٦ اسيبً ٝق٤ْن ـ٣ی ٝی ؼ٧ؽ

ؼاؼ٥ ٧بی اٍشّبؼی ٦ّ ثب ـٌؽ اٍشّبؼی ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـ١ؽ ث٦ ٤ِـر دٍز وف ٧ٜ ٌف٣ؿ ث٦ ث٨ج٤ؼ  ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی ث٨ج٤ؼ: اىكایً ـٌؽ اٍشّبؼی #الف

إف ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ یْی اق ثػً ٧بی ٕكاـي ٧بی اٍشّبؼی ٦ّ ثب ؼاؼ٥ ٧بی ّلاٟ اٍشّبؼی .ٝی٢٢ْؽ ٣ ٧ٖٞی ای٠ ؼاؼ٥ ٧ب ـ٣ ث٦ ث٨ج٤ؼ ٍفاـ ٝیٖیف١ؽ
ىفإیف ١ج٤ؼٟ ـٌؽ اٍشّبؼی یب .ٝیش٤ا١ؽ ث٦ ف٤٢اٟ ١ٍب٦١ ای اق ىفإیف ١ج٤ؼٟ ـٌؽ اٍشّبؼی اغغبـ ؼ٧ؽ ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـؼ ث٨ج٤ؼ ضبِ٘ ٢ْ١ؽ آٟ ؼاؼ٥

٢ٝدف ث٦ ـ٤ّؼ ٝی٤ٍؼ یب ویبوز ٕؿاـاٟ اٍشّبؼی سلاي ٝی ٢٢ّؽ ثب ثفعفه ّفؼٟ ٍْٝ٘ ؼـ ثػً ٧بیی ٦ّ ؼاؼ٥ ٧بی ضقیو ؼاـ١ؽ ث٦ ـٌؽ 

 .اٍشّبؼی ىفإیف ؼوز دیؽا ٢٢ّؽ

 

ایبلار ٝشطؽ٥ ٍٝب٧ؽ٥ ّفؼیٜ ٦ّ ثب ضقیو ث٤ؼٟ ؼاؼ٥ ٧بی ثػً ٝى٠ْ ٣ وبغز ٣ وبق ؼاؼ٥ ٧بی ای٠ ٢ٝدف ث٦ ٌفایظ ثطفا١ی  2007ؼـ وبٗ : هثال

 ؼـ ثػً افشجبـار ٣ ٣ـٌْىز ٌؽٟ ثب١ِ ٧ب ٌؽ ٣ ١شید٦ ای خك ـ٤ّؼ اٍشّبؼی ث٦ ٧ٞفا٥ ١ؽاٌز

 

ا١ی ٦ّ ِطجز اق ثبلا ـىش٠ س٤ـٛ ث٦ ف٤٢اٟ یْی اق ٝؤٙي٦ ٧بی ـٌؽ اٍشّبؼی ٝی قٛ.ثبلا ـىش٠ َٝؽاـ س٤ـٛ اق ؼیٖف ١ٍب٦١ ٧بی ـ١٣ٌ اٍشّبؼی اوز #ب

س٤خ٦ ٤ٌؼ قٝب١ی ٦ّ ِطجز اق س٤ـٛ ٝی ٤ٌؼ س٤ـٛ ٧ٞفا٥ ثب ـٌؽ اٍشّبؼی ٝؽ ١ؾف .٢ّیٜ ٢ٝؾ٤ـ ثبلا ـىش٠ س٤ـٛ ؼـ ٝطؽ٣ؼ٥ ا٧ؽاه اٍشّبؼی اوز
اـ س٤ـٛ ٝی ـ١٣ؽ سب ثب ثبثز ٝب١ؽٟ س٤ـٛ ٣ ثبلا ٦ٖ١ ؼاٌش٠ ـٌؽ اٍشّبؼی ث٦ ٧ٞی٠ ؼٙی٘ اوز ٦ّ ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی ـٌؽ اٍشّبؼی ث٦ ؼ١جبٗ ٦ٝ. اوز

 ثیٍشفی٠ َٝؽاـ ـىب٥ اخشٞبفی ٣ اٍشّبؼی ایدبؼ ٤ٌؼ 

 

 6سب  4ثب ای٦ْ٢ ٧ؽه ای٠ ٧ىز ٦ّ ١فظ ثیْبـی ؼـ ٤ٍّـ٧بی ٢ِقشی ٣ دیٍفىش٦ ث٦ .و٤ٝی٠ ٝؤٙي٦ ـٌؽ اٍشّبؼی دبیی٠ آٝؽٟ ١فظ ثیْبـی اوز  #ج

 . وبن قیف وبغز ٧ب، ٌفایظ ٣ ًٍّ اٍشّبؼی ضؽاٍ٘ ١فظ ثیْبـی ؼـ ثىیبـی ٤ٍّـ٧ب ثبلاسف اق ای٠ َٝؽاـ اوزؼـِؽ ثفوؽ ثف ا

 
 :ؼـ ٤ِـر دبیی٠ ا٣ٝؽٟ ١فظ ثیْبـی اق ؼ٣ خ٢ج٦ ـٌؽ اٍشّبؼی اىكایً دیؽا ٝی٢ْؽ

 قاٟ ّٝفه ثبلا ٝی ـ٣ؼثب ثبلا ـىش٠ ١فظ اٌشنبٗ ٝیكاٟ ؼـیبىشی ٣ ؼـآٝؽ٧بی ىفؼی اىكایً دیؽا ٝی٢ْؽ ؼـ ١شید٦ ٝی-1

دفؼاغز ٝبٙیبر ٣ ده ا١ؽاق ثبفث ٝی٤ٍؼ ٦ّ اٌشنبٗ ثبلاسف ث٦ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٣ ٧كی٦٢ ٧بی ؼ٣ٙشی اضبى٦ ٤ٌؼ   -2
 
 
 
 
 



 :تطای تمَیت یه اضظ تط اساس تَلیس ًاذالع زاذلی تایس سیىل ظیط اتفاق تیافتس

 
 س٤ٙیؽ ١بغبُٙ اىكایً دیؽا ٢ّؽ 

 س٤ـٛ ؼاغٚی اىكایً یبثؽ 

 ٌشنبٗ ّبٝ٘ ٝطٌَ ٤ٌؼ ا

 ١فظ ث٨ف٥ ثب١ْی ثیٍشف ٤ٌؼ 

 . ٣ ؼـ ٨١بیز اـق د٤ٗ ثٍؽر س٤َیز ٝی٤ٍؼ

 

غبُٙ یِ ٤ٍّـ ١ىت ث٦ ١فظ س٤ـٛ ثكـٕشف ثبٌؽ ١فظ اـق آٟ  GDP اق ای٠ و٦ ٧ؽه ٝیش٤اٟ ای٦١٤ٖ٢ ثفؼاٌز ّفؼ ٦ّ ٧ف ز٦ ا١ؽاق٥: ًىتِ ولیسی

 GDP ١بغبُٙ ؼاغٚی ثكـٕشف ثبٌؽ ١فظ اـق آٟ ٤ٍّـ ٕفایً ثیٍشفی ث٦ سضقیو دیؽا ٝی٢ْؽ قیفا إف٤ٍّـ س٤َیز ٝی٤ٍؼ ٣ ٧فز٦ َٝؽاـ س٤ـٛ اق س٤ٙیؽ 

 . اق س٤ـٛ ّٞشف ث٤ؼ ث٦ ای٠ ٝق٢ب اوز ٦ّ ٍؽـر غفیؽ ٝفؼٛ دبیی٠ اٝؽ٥ اوز

 

ی ١ىجز ث٦ ؼ٣ـ٥ ٍج٘ خبث٦ خب إف سيبض٘ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اق س٤ـٛ ؼـ ٤ٍّـی غبَ ؼـ ؼ٣ـ٥ قٝب١ی خؽیؽ ا١شٍبـ ٕكاـي اٍشّبؼ: ًىتِ ولیسی

 ن٤ٌؼ ث٦ اقای ٧ف یِ ؼـِؽ خبث٦ خبیی ٝثجز ، ا١شؾبـ ٝیف٣ؼ ضؽاٍ٘ و٦ ؼـِؽ ٣ ث٦ ع٤ـ ٝیب١ٖی٠ د٢ح ؼـِؽ ١فظ اـق آٟ ٤ٍّـ س٤َیز ٤ٌؼ ٣ ثٚقِ

 

قي دیؽا ٝی٢ْؽ ٣ ؼـ قٝب١ی ٦ّ ِطجز اق ّب٧ً ١فظ اـق آٟ ٤ٍّـ ث٦ ٝیبٟ ٝی آیؽ ثؽی٠ ٝق٢ی اوز ٦ّ ٌبغُ آٟ اـق ّب٧ً اـ: ًىتِ ولیسی

اق و٤ی ؼیٖف .٤ِـسی ٦ّ آٟ اـق ٌبغُ ١ؽاٌش٦ ثبٌؽ ١فظ ثفاثفی آٟ اـق ؼـ ثفاثف ؼلاـ ث٦ َٝؽاـ ؼـِؽ اٌبـ٥ ٌؽ٥ اىكایً یب ّب٧ً اـقي دیؽا ٝی٢ْؽ
٣ی ؼیٖف إف اـق ؼ٣ٛ ١یك ثبیؽ س٤خ٦ ؼاٌز ٦ّ ای٠ ّب٧ً یب اىكایً ىَظ ثفای یِ اـق اق خيز اـق ٤ٝـؼ ١ؾف ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٕفىش٦ اوز ٣ ؼـ ن

خبیی  س٤َیز یب سضقیو ـا ١ٍبٟ ؼ٧ؽ ٣ ٕكاـي ٧بی اٍشّبؼی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٣ س٤ـٛ ٧ف ؼ٣ اـق س٤َیز یب ٧ف ؼ٣ سضقیو ـا ١ٍبٟ ؼ٢٧ؽ اثف خبث٦

 .١فظ اـق غ٢ثی ٝی ٤ٌؼ ٣ آٟ خيز اـق ؼ٣ـ٥ ای ـ٣ ث٦ خ٤ٚ ـا ثفای ١فظ ثفاثف ١ٞبیً ٝی ؼ٧ؽ

 

وبٗ ع٤ٗ ٝیٍْؽ ٦ّ ٢٧ف ثب١ِ ٝفّكی ای٢ىز ؼ٣ـ٥ ـ١٣ٌ ـا ع٤لا١ی ٣ ؼ٣ـ٥  3سب  2وبٗ ٣ ؼ٣ـ٥ ـ٤ّؼ ٣ ثطفاٟ  5سب  8ـ١٣ٌ ؼ٣ـ٥ : ًىتِ ولیسی

 . ـ٤ّؼ ٣ ثطفاٟ ـا ٤ّسب٥ ٢ّؽ

 

ٝی  ای٠ ؼاؼ٥ و٦ ثبـ ؼـ ع٤ٗ ىّ٘ ثف اوبن ٌفایظ ٝػشٚو ٢ٝشٍف.  ؼاؼ٥ ٧بی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ث٦ ٤ِـر ىّٚی ٢ٝشٍف ٝی٤ٍؼ: ًىتِ ولیسی

ؼاؼ٥ ٧بی ثقؽی ث٦ .ؼـ ٧يش٦ ز٨بـٛ ىّ٘ خؽیؽ ٝیلاؼی ؼاؼ٥ اؼ١٣ه ٢ٝشٍف ٝی٤ٍؼ ٦ّ ا٧ٞیز ثیٍشفی ١ىجز ث٦ ؼ٣ ؼاؼ٥ ثقؽی ثفغ٤ـؼاـ اوز .٤ٌؼ
 ٢ٝشٍف ٝی٤ٍؼ ٦ّ ث٦ ثبق١ٖفی ٣ اِلاش ؼاؼ٥ ا٣ٙی٦ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی اٌبـ٥ ٝی٢٢ْؽ ثب ای٠ ضبٗ ث٦ ؼٙی٘ ای٦ْ٢ ٍىٞز Prelim  ،Final سفسیت

ـاٟ ٧ٞبٟ فٞؽ٥ ای اق ؼاؼ٥ ٧بی ا٣ٙی٦ سنییفی دیؽا ١ٞی٢٢ْؽ ٣ ؼاؼ٥ ٧بی ّٚیؽی وبق١ؽ٥ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ث٦ ٌْ٘ ثبثز ثبٍی ٝیٞب٢١ؽ ثفای ٝقبٝٚٔ
 .ضبیك ا٧ٞیز ٝیجبٌؽ ( Advanced GDP )ؼاؼ٥ ا٣ٙی٦ 

 

 GDPٍظایف هؼاهلگطاى تاظاض اضظ ًسثت تِ زازُ تَلیس ًاذالع زاذلی 

 

 یا پیص تیٌی تَلیس ًاذالع زاذلی تطای زٍضُ فػلی پیص ضٍ ٍ چطن اًساظ ایي زازُ زض سال پیص ضٍتطآٍضز -1

ثب ثبلا ـىش٠ ؼاؼ٥ ٧بی ٝفث٤ط ث٦ ّٝفه . ٨ٝٞشفی٠ ٍىٞز ؼـ ثفآ٣ـؼ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثػً ّٝفه ٣ ؼاؼ٥ ٧بی ٝفث٤ط ث٦ ای٠ ثػً ٝیجبٌؽ
 . یؽا ٢ّؽ ٣ ثب ّب٧ً ؼاؼ٥ ٧بی ٝفث٤ط ث٦ ّٝفه ، ا١شؾبـ ّب٧ً س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٝیف٣ؼا١شؾبـ ٝی ـ٣ؼ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ١یك اىكایً ح

 : ا٤ٙ٣یز ٧ب

 . ٣ ٌبغُ اعٞی٢بٟ ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ٝفاخق٦ ٤ٌؼ CPI ؼـ ثػً ّٝفه ث٦ ٌبغُ ٍیٞز ّٝفه - اٙو

 . ؼـ ثػً وفٝبی٦ ٕؿاـی ث٦ ٌبغُ ٧بی ثػً ٝى٠ْ ١ٖب٥ ٤ٌؼ - ة



 .ؼـ ثػً ث٤ؼخ٦ ث٦ ٌبغُ ث٤ؼخ٦ س٤خ٦ ٤ٌؼ –ج 

 . ؼـ ثػً ِبؼـار ٣ ٣اـؼار ث٦ سفاق ثبقـٕب١ی ٝفاخق٦ ٤ٌؼ –ؼ 

 

ٝی س٤اٟ ٕيز ٕكاـي ٧بی اٍشّبؼی .٨ٝٞشفی٠ ؼاؼ٥ ٦ّ ضْٜ دیٍف٣ ـا ؼـ ؼاؼ٥ ٧بی ؼیٖف ؼاـؼ ثبقاـ ٝى٠ْ ٣ اغجبـ ٝفث٤ط ث٦ آٟ اوز: ًىتِ ولیسی

ؼ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثی٠ و٦ سب ًٌ ٝب٥ خ٤ٚسف ٝیجبٌؽ ث٦ ٧ٞی٠ ؼٙی٘ اق ـ٣ی ؼاؼ٥ ٧بی ٝى٠ْ ٝی س٤اٟ ث٦ خٍٜ ٝفث٤ط ث٦ ثبقاـ ٝى٠ْ ١ىجز ث٦ س٤ٙی

 .ا١ؽاق ٣ ؼیؽ ّٚی ١ىجز ث٦ ؼ٣ـ٥ ٧بی دیً ـ٣ ثفای س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ؼوز دیؽا ّفؼ

 

 تطضسی اثط ضضس التػازی تط سیاست ّای هالی ٍ پَلی چگًَِ است-2

 ـ٤ّؼ یب ـ٤ّؼ ث٦ ـ١٣ٌ ث٦ سفسیت ٧ؽه ٧بی اٍشّبؼی ـٌؽ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ، س٤ـٛ ٣ ١فظ ثیْبـی خبث٦ خب ٝی٤ٍؼؼـ ؼ٣ـاٟ ٕؿـ اق س٤ـٛ ث٦ 

 

ثفای ثبقاـ اـق ٣ ؼـ قٝبٟ ثبقٍٕز اق .ؼـ ؼ٣ـاٟ ـ٤ّؼ ٣ ثطفاٟ اٍشّبؼی ؼاؼ٥ ٧ب ٣ اغجبـ ویبوز ٧بی د٤ٙی ٣ ٝبٙی ضبئك ا٧ٞیز ٝی ١٤ٌؽ: ًىتِ ولیسی

 ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ١٣ٌ اغجبـ ، ٕكاـي ٧ب ٣ ؼاؼ٥ ٧بی اٍشّبؼی ث٦ ف٤٢اٟ ا٤ٙ٣یز ثبقاـ اـق ٢ٌبغش٦ ٝی١٤ٍؽـ٤ّؼ ث٦ ـ١٣ٌ ٣ یب 

 

 اثط تغییط تَلیس ًاذالع زاذلی تط ضٍی تَضم ٍ چطذِ ّای وسة ٍ واض-3

ّب٧ً ـٌؽ اٍشّبؼی ، س٤ـٛ ّب٧ً دیؽا  س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثب س٤ـٛ ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـؼ ثب اىكایً ـٌؽ اٍشّبؼی س٤ـٛ ١یك اىكایً دیؽا ٝی٢ْؽ ٣ ثب
 .ٝی٢ْؽ

 

ث٦ ؼ٣ـ٥ ٧بی ٝی س٤اٟ اٌبـ٥ ّفؼ ٦ّ ـٌؽ اٍشّبؼی ثب س٤ـٛ ثب یْؽیٖف ؼـ یِ خ٨ز ضفّز ١ؽاٌش٦ ا١ؽ اٝب افٚت ای٠ ٧ٞجىشٖی ٣خ٤ؼ :ًىتِ ولیسی

 "ـج ٌؽٟ اق ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی ثبٌؽ ؼ٣ـ٥ ث٦ ؼ٣ـ٥ ای ٦ّ ـٌؽ اٍشّبؼی ؼـ ضبٗ ّب٧ً ٣ ـ٣ؼ ثبٌؽ ٣ س٤ـٛ ١یك ؼـ ضبٗ ثبلا ـىش٠ ٣ غب. ؼاـؼ
ؼـ ؼ٣ـ٥ ـ٤ّؼ  #ثػ٤َّ ا١فلی$ا٣ٗ ای٦ْ٢ ٍیٞز ٤ٝاؼ ا٣ٙی٦ : ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ٤ّؼ س٤ـٝی ث٦ ؼ٣ ؼٙی٘ فٞؽ٥ ث٦ ٣خ٤ؼ ٝی آی٢ؽ .ٝی ٤ٕی٢ؽ "ـ٤ّؼ س٤ـٝی 

اط ٝبٙی ؼـ اٍشّبؼ یِ ٤ٍّـ ٝی س٤ا١ؽ ٢ٝدف ث٦ س٤ـٛ ٤ٌؼ اىكایً دیؽا ّفؼ٥ ثبٌؽ ؼ٣ٛ ای٦ْ٢ ٧كی٦٢ ٧بی ؼ٣ٙشی ثیٍشف اق ؼـآٝؽ٧بی ؼ٣ٙشی ثبٌؽ ٣ ا١جه
ؼـ ١َغ٦ َٝبث٘ ـ٤ّؼ س٤ـٝی ؼ٣ـ٥ ـ١٣ٌ ثؽ٣ٟ س٤ـٛ ـا ٌب٧ؽ . ٦ّ إف ٧ٞكٝبٟ ثب ؼ٣ـ٥ ـ٤ّؼ ثبٌؽ غف٣ج اق ای٠ ؼ٣ـ٥ ـا ثب ٍْٝ٘ ثكـٕشفی ـ٣ثف٣ ٝی٢ْؽ

ؼ ى٢ب٣ـی ، ث٨ج٤ؼ ث٨ف٥ ٣ـی ٣ اىكایً سػُّ ٕفایی ث٦ فلا٥٣ ث٦ ٧ىشیٜ ای٠ ؼ٣ـ٥ ٝق٤ٞلا ثىیبـ ٤ّسب٥ اوز اٝب ث٦ ٣وی٦ٚ ـا٧ْبـ٧بیی ٝب٢١ؽ ـي
قٝب١ی ٦ّ ـٌؽ .ّبـٕیفی وفٝبی٦ اىك٣ؼ٥ ٌؽ٥ س٤وظ ویبوز ٧بی ا١جىبعی ؼـ ثػً س٤ٙیؽ ویبوز ٕؿاـاٟ اٍشّبؼی ای٠ ؼ٣ـ٥ ـا ع٤لا١ی ٝی ٢٢ّؽ

 وز ای٠ ٤ٝض٤ؿ ـىب٥ اٍشّبؼی ـا ؼـ آٟ ٤ٍّـ ث٦ ٧ٞفا٥ ؼاـؼاٍشّبؼی ٣خ٤ؼ ؼاـؼ اٝب س٤ـٛ دبیی٠ سف اق ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه ٣ ٤ّزْشف اق ـٌؽ اٍشّبؼی ا

 

ثؽی٠ ٝق٢ب ٦ّ ثب سَىیٜ َٝؽاـ ؼلاـی ّ٘ ٝجٚل  #اٌبـاسی ٌؽ ای٢دب٦ّ ؼـ $ٝي٤٨ٝی ؼـ ٌفایظ اٍشّبؼی ثب ١بٛ ؼـآٝؽ وفا٦١ ٣خ٤ؼ ؼاـؼ : ًىتِ ولیسی

ؼاـ ٝش٤وظ ؼـآٝؽ ٧ف ٨ٌف١٣ؽ آٟ ٤ٍّـ ث٦ ؼوز ٝی آیؽ ضبٗ ٧فز٦ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثبلاسف س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثػً ثف خٞقیز آٟ ٤ٍّـ ٌٝ
ثبٌؽ ؼـ ای٠  ثف٣ؼ اق آ١دب ٦ّ ؼـآٝؽ وفا٦١ اىفاؼ اىكایً دیؽا ٝی٢ْؽ ٣ٙی َٝؽاـ س٤ـٛ یب ثبثز ثبٍی ٝب١ؽ٥ یب ّٞشف اق َٝؽاـ ـٌؽ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی

٧كی٦٢ ٧بی اىفاؼ اىكایً دیؽا ٝی٢ْؽ ، ٍىٞشی اق ای٠ اىكایً ٧كی٦٢ ٢ٝدف ث٦ ٣ـ٣ؼ ّبلا٧بی خؽیؽ ٣ یب سٞبی٘ ث٦  ٤ِـر ثب ثبلا ـىش٠ ؼـآٝؽ اىفاؼ ٝیكاٟ
٥ غفیؽ ّبلا٧بی ٣اـؼاسی ثیٍشف ـ٣ی ٝی ؼ٧ؽ ٣ ٍىٞز ؼیٖفی اق ای٠ اىكایً ؼـآٝؽ ٢ٝدف ث٦ ده ا١ؽاق ٣ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٝی٤ٍؼ ٦ّ ؼـ ٤ِـر وفٝبی

ق ٝفق٧بی آٟ ٤ٍّـ سجؽی٘ اـق ٤ِـر ٕفىش٦ اوز ث٦ ٧ٞی٠ ؼٙی٘ اوز ٦ّ ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ ١فظ اق سٞبی٘ ٌؽیؽی ثفای ٕؿاـی میف ٝىشَیٜ ؼـ غبـج ا

 .س٤َیز ١ٍبٟ ٝی ؼ٧ؽ

 

تاثیط تغییطات تَلیس ًاذالع زاذلی تط ضٍی ضًٍس ػطضِ ٍ تماضای زاضایی ّای هالی اظ جولِ تاظاض سْام ، اٍضاق لطضِ ٍ -4

 تاظاض پَل

ز٤ٟ ؼاـایی  $ثبقاـ و٨بٛ ـٌؽ ٝی٢ْؽ  GDP ؼاـؼ یق٢ی ثب اىكایً( ث٤ـن$ؼاغٚی ٣ ـٌؽ اٍشّبؼی ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ثب ثبقاـ وفٝبی٦ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ 

ـ١٣ٌ ٝیبثؽ،ای٠ ـاثغ٦ ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی س٤ـٝی ٣  CRBثبقاـ ّبلا  #ؼاـایی ای٠ٞ ٝطى٤ة ٝی٤ٍؼ  $ثبقاـ ا٣ـاً ٍفض٦ اى٤ٗ ٝی٢ْؽ  #دفـیىِ اوز ، ـ١٣ٌ

http://broker-fa.com/forum/f57/%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B3%D8%AA%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%DB%8C%DA%A9-%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D8%AF%D8%B1-%D9%81%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%B3%D8%AA-%D8%A8%D9%86%DB%8C%D8%A7%D8%AF%DB%8C-926/index


یجی اوز ٦ّ ٝق٤ٞلا اثشؽا ثبقاـ ث٤ـن ١ىجز ث٦ ـ٤ّؼ فْه اٙقٞ٘ ١ٍبٟ ٝی ؼ٧ؽ ٣ ـٌؽ آٟ ٝش٤ٍو ٝی ٤ٌؼ ٣ وذه س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ـ٤ّؼ ث٦ سفر
ّب٧ً دیؽا ٝی٢ْؽ ٣ ؼ٣ـ٥ ـ٤ّؼ یب ثطفاٟ اٍشّبؼی ث٦ ٣خ٤ؼ ٝی آیؽ ث٦ ٧ٞی٠ غبعف ثبقاـ ث٤ـن ـا ؼٝب و٢ح اٍشّبؼی ٝی ١ب٢ٝؽ ٣ ٝب٧یز ضض٤ـ 

٧بی اٍشّبؼی ثكـٓ ٣ ٍفاـ ؼاٌش٠ سطٚیٖٚفاٟ ضفى٦ ای ٌفایغی ـا ایدبة ٝی٢ْؽ ٦ّ ثبقاـ ث٤ـن إف ١ىجز ث٦ ٌفایظ اٍشّبؼی ٣ زٍٜ وفٝبی٦، ث٢ٖب٥ 
 .ا١ؽاق ثبقاـ خ٤ٚسف ١جبٌؽ ثب اعٞی٢بٟ ٝیش٤اٟ ٕيز فَت سف ١یىز

 

 ( Inflation ) تَضم

 
ؼـآٝؽ ٧بی د٤ٙی ٣ یب ٍیٞز ٧بی آٟ اوز ٣ ث٦ ٝق٢ی اىكایً میف ٝش٢بوت وغص  اق ١ؾف فٜٚ اٍشّبؼ س٤ـٛ اٌبـ٥ ث٦ اىكایً وغص ف٤ٞٝی س٤ٙیؽ د٤ٗ ،

 .ف٤ٞٝی ٍیٞز ؼـ ١ؾف ٕفىش٦ ٝی ٤ٌؼ

 :س٤ـٛ ث٦ ؼلای٘ ٝشيب٣سی ٝیش٤ا١ؽ ایدبؼ ٤ٌؼ اٝب ٨ٝٞشفی٠ ؼلای٘ آٟ فجبـس٢ؽ اق

 

 ( تَضم تماضا )افعایص تماضای ول ًسثت تِ ػطضِ  -1

اضب اق ا٧ٞیز ثیٍشفی ١ىجز ث٦ ثػً ففض٦ ثفغ٤ـؼاـ اوز إف وغص ؼوشفوی ث٦ د٤ٗ یب دبی٦ د٤ٙی اىكایً دیؽا اق آ١دب ٦ّ ؼـ امٚت ثبقاـ٧ب ثػً سٌ
ث٦ ف٤٢اٟ یِ ّبلا ؼـ ١ؾف ٕفىش٦ ٝی ٤ٌؼ ثب اىكایً وغص د٤ٙی اق اـقي د٤ٗ ث٦ ف٤٢اٟ یِ ّبلا ّبوش٦ ٝی٤ٍؼ ٣ سَبضب ثفای  "د٤ٗ"٢ّؽ ثبثز ای٦ْ٢ 

 .ففض٦ ثیٍشف ٝی ٤ٌؼّبلا٧ب ٣ غؽٝبر ؼیٖف ١ىجز ث٦ 

 ث٦ وجت ـٌؽ یْی اق ٤ٝٙي٦ ٧بی س٤ٙیؽ ٝٚی -2ـٌؽ ىكای٢ؽ٥ ففض٦ د٤ٗ  -1: ؼـ ١شید٦ ؼ٣ ؼٙی٘ س٤ـٛ سَبضب 

 

 تَضم ّعیٌِ-2

ای٠ س٤ـٛ ٝفث٤ط ث٦ ثػً ففض٦ ٢٢ّؽ٥ اوز ٣ ٝق٤ٞلا ثبثز اىكایً وغص ٍیٞز ّبلا٧بی ا٣ٙی٦ ث٦ ٣خ٤ؼ ٝی ایؽ ٍىٞز فٞؽ٥ س٤ـٛ ٧كی٦٢ ثبثز 
 ٍیٞز ّبلا٧بی ا٣ٙی٦ ؼـ وغص خ٨ب١ی ایدبؼ ٝی٤ٍؼ اىكایً

ث٦ ث٢ٖب٥ ث٦ قثب١ی ؼیٖف ف٤اٝٚی ٦ّ ١بٌی اق ـٌؽ ٍیٞز ٨١بؼ٥ ٧بی س٤ٙیؽ اوز ٤ٝخت اىكایً ١فظ ٧ب ؼـ ثبقاـ ف٤اٝ٘ س٤ٙیؽ ٝی ٕفؼؼ ٣ ىٍبـ ٧كی٦٢ ٧ب 
 س٤ـٛ ٝیجبٌؽاق ١شبیح ضبِ٘ اق ای٠ ٤١ؿ ( Stagflation ) ٧بی اٍشّبؼی ٣اـؼ ٝی ٤ٌؼ ، ـ٤ّؼ س٤ـٝی

 

 چسثٌسگی لیوت ّا-3

ای٠ س٤ـٛ ١یك ثبثز اىكایً وغص ف٤ٞٝی ٍیٞز ٧ب ١ىجز ث٦ ّبلا٧بی ؼیٖف ث٦ ٣خ٤ؼ آٝؽ٥ اوز ٣ ٝی س٤ا١ؽ ٝفث٤ط ث٦ ٧ف ؼ٣ ثػً ففض٦ ٣ سَبضب 
یٖف ثػً ٧بی خبٝق٦ ىٍبـ ثبٌؽ ای٠ ثؽاٟ ٝي٤٨ٛ اوز ٦ّ ٢٧ٖبٝی ٦ّ یْی اق ثػً ٧بی اٍشّبؼ ثب اىكایً ٍیٞش٨ب ـ٣ثف٣ ٤ٌؼ ، ٠ْٞٝ اوز ث٦ ؼ

 ... س٤ـٝی ـا ٣اـؼ ١ٞبیؽ ٝب٢١ؽ ٧كی٦٢ ث٢كی٠ ٣ ّفای٦ ٝبٌی٠ ٧ب

 

 تَضم ًاضی اظ واضوطز ّای التػازی -4

ای٠ س٤ـٛ سب ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی ٦١ س٨٢ب ثفای اٍشّبؼ اٟ ٤ٍّـ ٍْٝٚی . ای٠ س٤ـٛ ثبثز اىكایً سَبضبی ّ٘ ٣ ففض٦ ّ٘ ث٦ ٣خ٤ؼ ٝی آیؽ 
 .ث٦ْٚ ٝی س٤ا١ؽ ٢ٝدف ث٦ ـٌؽ اٍشّبؼی ٤ٌؼ ٣ ؼـ فی٠ ضبٗ اىكایً ـىب٥ ف٤ٞٝی ـا ث٦ ٧ٞفا٥ ؼاٌش٦ ثبٌؽ ایدبؼ ١ٞی٢ْؽ

 

 تَضم اظ زیسگاُ هیعاى ضست تِ سِ ترص تمسین هیطَز

 .ؼـِؽ اوز ١10فظ س٤ـٛ ؼـ ای٦١٤ٖ٢ ٤ٍّـ٧ب قیف : س٤ـٛ غك١ؽ٥  .1

 .اوزؼـِؽ  25سب  ١10فظ س٤ـٛ ثی٠  : #اىىبـ ٕىیػش٦  $س٤ـٛ ٌؽیؽ  .2

 .ؼـ ٤ٍّـ٧بی ٦ّ ١ؾبٛ اٍشّبؼی ثی ثجبسی ؼاـ١ؽ ؼیؽ٥ ٝی٤ٍؼ : س٤ـٛ اىفاعی .3

 



 اًَاع تَضم

 .ٝق٤ٞلا ثب١ِ ٝفّكی ٢ٝشٍف ٝی٢ْؽ ٣ س٤ـٛ ؼاغ٘ ٝفق٧بی یِ ٤ٍّـ ١بٖٝؿاـی ٝی٤ٍؼ: س٤ـٛ ؼاغٚی  .1

 .اىكایً سَبضب ؼـ وغص ثی٠ اٙٞٚٚی ٢ٝدف ث٦ اىكایً ٍیٞز ّبلا٧ب ٝی٤ٍؼ : س٤ـٛ ّبلا٧بی خ٨ب١ی .2

 

 #ث٦ اوشث٢بی ایبلار ٝشطؽ٥ آٝفیْب$س٤ـٛ خ٨ب١ی ٝیش٤ا١ؽ ـ٣ی س٤ـٛ ؼاغٚی اثف ثٖؿاـؼ ٣ٙی فْه ای٠ ٍضی٦ ِبؼً ١یىز : ًىتِ ولیسی 

 .٣ ثٚقْه بازده میشود س٤ـٛ ّبلا٧بی خ٨ب١ی ٢ٝدف ث٦ اىكایً اـقي اـق٧بی دف ثبقؼ٥ ٣ ّب٧ً اـقي ؼـ اـق ٧بی ّٜ:  ًىتِ ولیسی

 التػازیطِ تَضم ٍ ضضس بضا

 

 .ؼاـؼ ـاثغ٦ ٝىشَیٜؼـ دىز ٧بی ٕؿٌش٦ اٌبـ٥ ّفؼیٜ سنییفار س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثب وغص ف٤ٞٝی ٍیٞز ٧ب ٣ س٤ـٛ 

 ث٨شفی٠ ّبـّفؼ ثفای اٍشّبؼ قٝب١ی اوز ٦ّ َٝؽاـ س٤ـٛ اق س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٤ّزْشف ثبٌؽ ث٦ ٌفط آ٦ْ١ َٝؽاـ س٤ـٛ ٢ٝيی ١جبٌؽ

 

ثی٠ س٤ـٛ ٣ ـٌؽ اٍشّبؼی ثیٍشف ثبٌؽ ای٠ ٤ٝض٤ؿ ٢ٝدف ث٦ سضقیو اـق ٝطٚی ٝی ٤ٌؼ ٣ ٧فز٦ س٤ـٛ اق ـٌؽ اٍشّبؼی  ٧ف زَؽـ ىب٦ِٚ: ًىتِ ولیسی

 .٤ٌؼ ٤ّزْشف ثبٌؽ ای٠ ٤ٝض٤ؿ ٢ٝدف ث٦ ـٌؽ اـق آٟ ٤ٍّـ ٝی

 

 .  ثب ث٤خ٤ؼ آٝؽٟ س٤ـٛ ؼاـای ٧ؽه ٢ٝبوت ٝی س٤اٟ ى٨ٞیؽ ٦ّ اٍشّبؼ آٟ ٤ٍّـ ؼـ ضبٗ ـٌؽ اوز

ؼ٥ ٧بی س٤ـٝی ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی زفغً ثبقاـ اق ـ١٣ٌ ث٦ ـ٤ّؼ ٣ ـ٤ّؼ ث٦ ـ١٣ٌ ا٧ٞیز ثیٍشفی دیؽا ٝی ٢٢ّؽ ؼـ ثی٠ ای٠ ؼ٣ ضبٙز ؼاؼ٥ ؼا: ًىتِ ولیسی

  اـقي ٣ ا٧ٞیز ثیٍشفی ؼاـؼ ـ١٣ٌ ث٦ ـ٤ّؼ٧بی س٤ـٝی ؼـ ؼ٣ـ٥ 

 
ؼ٣ٙز . ـ اق ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽٝق٤ٞلا ٣ٍشی و٦ ٧ؽه اٍشّبؼی ؼـ ٢ّبـ ٧ٜ ثفای ـٌؽ اٍشّبؼی ، اٌشنبٗ ّبٝ٘ ٣ س٤ـٛ ثبلار

ی ٣ ثب١ِ ٝفّكی ویبوز ٧بی ا١َجبضی ـا ؼ١جبٗ غ٤ا٢٧ؽ ّفؼ ٣ إف س٤ـٛ ث٦ ٤ّزْشف اق یِ ؼـِؽ ثفوؽ ٣ یب ـ٤ّؼ اٍشّبؼی ؼاٌش٦ ثبٌؽ ویبوز ٧ب
 ا١جىبعی ؼ١جبٗ ٝی ٤ٌؼ

  : ٥ اىكایً یب ّب٧ً س٤ـ٦١٤ٞ١ٛ ٧بیی اق ویبوز ٧بی اٍشّبؼی ؼ٣ٙز ٣ ثب١ِ ٝفّكی ـا ١ىجز ة

 

ویبوز ٝبٙی ٧ٞس٤ٟ اىكایً ٝبٙیبر ٣ ّب٧ً یبـا٦١ ، ویبوز د٤ٙی ٝب٢١ؽ اىكایً ١فظ ث٨ف٥، ىف٣ي   <ویبوز ا١َجبضی   < افعایص تَضم* 

 ا٣ـاً ٍفض٦

ویبوز د٤ٙی ٝب٢١ؽ ّب٧ً ١فظ ویبوز ٝبٙی ٧ٞس٤ٟ وفٝبی٦ ٕؿاـی ٧بی خؽیؽ ؼ٣ٙشی ٣ اىكایً یبـا٦١ ،   <ویبوز ا١جىبعی  <  واّص تَضم* 

  ث٨ف٥ ثبق غفیؽ ا٣ـاً ٍفض٦

 

وفٝبی٦  ایدبؼ ٤ٍ١ؼثفضىت ای٦ْ٢ ویبوز ٧بی ا١َجبضی ٣ ا١جىبعی س٤وظ ثب١ِ ٝفّكی یب ؼ٣ٙز ١ىجز ث٦ اىكایً یب ّب٧ً س٤ـٛ : ًىتِ ولیسی

٣ ففض٦ ثفای ؼاـای ّٜ ـیىِ ایدبؼ ٤ٌؼ ٣ ثب ّب٧ً ٕؿاـاٟ ٣ ثبقاـ٧ب ث٦ وٞشی ضفّز ٝی٢٢ْؽ ٦ّ ثب اىكایً س٤ـٛ سَبضب ثفای ؼاـایی دف ـیىِ 
 .س٤ـٛ ففض٦ ثفای ؼاـایی دف ـیىِ ٣ سَبضب ثفای ؼاـایی ّٜ ـیىِ ایدبؼ ٤ٌؼ

 

 

 



 تَضم اظ زیسگاُ ضاذع زلاض

 :ٍیٞز ؼلاـ ث٦ ٤ِـر ؾاسی اق اـق٧بی قیف ثؽوز ٝی آیؽ

 %57ی٤ـ٣  -1

 %13.6ی٠ لاد٠  -2

 %11.9د١٤ؽ ا١ٖٚىشبٟ  -3

 %3.6و٤ئیه ىفا١ِ -4

 %9.1ؼلاـ ّب١بؼا  -5

 %4.2ّف٣ٟ و٤ئؽ -6

 .٢ّؽ ثب اىكایً س٤ـٛ ٌبغُ ؼلاـ ّب٧ً ٣ ثب ّب٧ً س٤ـٛ ٌبغُ ؼلاـ اىكایً دیؽا ٝی

 تَضم زض سطح جْاًی

 

 CRB" Commodity Researchثفای ٢ٌبوبیی س٤ـٛ ؼـ وغص خ٨ب١ی اق ٌبغّی ٦ّ ف٤ٞٝیز ثیٍشفی ١كؼ ٝقب٦ٚٝ ٕفاٟ ٣ سطٚیٖٚفاٟ ٣ ثب ١بٛ 

Bureau" ٢ٌبغش٦ ٝی ٤ٌؼ اوشيبؼ٥ ٝی ٤ٌؼ. 

 ! ٦ّ اق عفه ٣قاـر ثبقـٕب١ی ایبلار ٝشطؽ٥ ٢ٝشٍف ٝی٤ٍؼ ٧ٜ ٝیش٤اٟ ث٨ف٥ ثفؼ JOC ٌبغُ ٧بی ؼیٖفی ٧ٞس٤ٟ: ًىتِ ولیسی

 

ّبلا٧بی سٍْی٘ ؼ٢٧ؽ٥ ای٠ .ا ٝی ثبٌؽسٍْی٘ ٌؽ٥ اق ّبلا٧بی ا٣ٙی٦ ٨ٝٞی اوز ٦ّ ثیٍشفی٠ ففض٦ ٣ سَبضب ـا ؼـ وغص خ٨ب١ی ؼاـ CRB ٌبغُ

 :ٌبغُ ثفای ٍفاـؼاؼ٧بی آی٢ؽ٥ فجبـس٢ؽ اق

٣یب ، ثٚن٤ـ و٤یب ، ٥٤٨ٍ ، ٝه ، ؾـر ، د٢ج٦ ، ١يز غبٛ ، علا ، ١يز ٤ّـ٥ ، غ٤ُ ، ا٤ٙاـ ، ٕب٣ ، ّبّبئ٤ ، آة دفسَبٗ ، خ٤ ، دلاسی٢ی٤ٛ ، ١َف٥ ، ٤ٌٕز ، ن

ٌْف ، ٢ٕؽٛ  

 .ٍٝػُ ٝی٢٢ْؽ CRB س٤ـٛ ـا ثب ٌبغُای٠ ّبلا٧ب ؼـ وغص خ٨ب١ی 

 www.CRBTrader.com  ،www.ino.com: ٝیش٤ا١یؽ اق وبیز ٧بی ـ٣ثف٣ اوشيبؼ٥ ٢ّیؽ CRB ثفای ؼوشفوی ث٦ ٌبغُ

 

ضٚی٘ ٌفایظ س٤ـٛ ؼـ وغص خ٨ب١ی ، خبٝـ ٣ ٢ٝبوت اوز ثب ای٠ س٤ِی٦ ٝی٢ْیٜ ثفای سطٚی٘ ٌفایظ س٤ـٝی ؼـ ثفای ر CRB ثب ٣خ٤ؼ ای٦ْ٢ ٌبغُ

اوشيبؼ٥ ٢ّیؽ ث٦ ؼٙی٘ ای٦ْ٢ ٍیٞز ١يز ١ىجز ث٦ وبیف ّبلا٧بی خ٨ب١ی ضبٙز دیٍف٣ ٣ َٝؽٛ ـا ؼاـا ٝی ثبٌؽ ٣ ؼـ فی٠ ضبٗ  ٍیٞز ١يزوغص خ٨بٟ اق 

 اـخطیز ؼاـؼ CRB ـاضز سف اق ٌبغُ ى٤ً ؼـ ؼوشفن اوز ٣ سطٚی٘ ٧ب ، ٕكاـي ٧بی ثیٍشفی ؼـ ٤ٝـؼ آٟ ٢ٝشٍف ٝی ٤ٌؼ ثف ٌبغُ

 

ٝی س٤اٟ ا١شؾبـ ؼاٌز اـقي ؼاـایی  #ٍیٞز ١يز$CRB  ٧ب ٝیش٤اٟ ای٦١٤ٖ٢ سيىیف ّفؼ ٦ّ ثب ثبلا ـىش٠ ٌبغ٣ُ ١فظ اـق  CRB ؼـ ـاثغ٦ ثب: تفسیط

ؼـ ١َغ٦ َٝبث٘ ثب ّب٧ً اـقي . ٧بی ثف ـیىِ ٣ اـق ٧بی دف ـیىِ اىكایً دیؽا ٢ّؽ ٣ اـقي اـق ٧ب ٣ ؼاـایی ٧بی ّٜ ـیىِ ّبوش٦ ٝی ٤ٌؼ

دف ـیىِ ٣ اـق ٧بی دف ثبقؼ٥ ّبوش٦ ٝی ٤ٌؼ ٣ اـقي اـق ٧ب ٣ ؼاـایی ٧بی ّٜ ـیىِ اىكایً دیؽا یب ١فظ ١يز ، اـقي ؼاـایی ٧بی  CRB ٌبغُ

 .٢ّؽ ٝی

 ! ثفای سطٚی٘ ١يز فلا٥٣ ثف ٕكاـي ٧ب ٣ سطٚی٘ ٧بی اٍشّبؼی ٧ٞس٢بٟ ٝیش٤ا١یؽ ثبقؼ٧ی ٣ س٢ْیْبٗ دیبؼ٥ ٢ّیؽ: ًىتِ

 

http://www.crbtrader.com/
http://www.ino.com/


 Inflationتَضم 

 .ؼلای٘ ایدبؼ س٤ـٛ ؼـ وغص ٤ٍّـ٧ب اوز ث٦ سقبـیو ٣ ٝيب٧یٜ س٤ـٛ ؼـ ؼاغ٘ ٧ف ٤ٍّـ اٌبـ٥ ٝی٢ْیٜ ثقؽ اق ثفـوی س٤ـٛ ؼـ ثػً خ٨ب١ی ٦ّ یْی اق

 

ٛ ؼاغٚی س٤ـٛ ؼـ ؼاغ٘ اٍشّبؼ ٧ف ٤ٍّـ ٝی س٤ا١ؽ ث٦ ؼلای٘ ١٤ٕب٤ٕٟ ایدبؼ ٤ٌؼ اٝب آ١س٦ ٦ّ ٕكاـي ٧ب ثف اوبن سقفیو اثشؽای ای٠ ؼـن ؼـ ٤ٝـؼ س٤ـ
 .سَىیٜ ث٢ؽی ٝی٤ٍؼثػً ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ٣ س٤ـٛ ؼـ  ثػً س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ اٌبـ٥ ٝی ٢ّؽ ث٦ ؼ٣ ٍىٞز س٤ـٛ ؼـ

 

 

 Producer Price Indexضاذع لیوت تَلیس وٌٌسُ 

 .ٌبغُ ٍیٞز س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ س٤ـٛ ؼـ ثػً ث٢ٖب٥ ٧بی اٍشّبؼی ـا ١ٍبٟ ٝی ؼ٧ؽ

 . ٝی ثبٌؽ ٍیٞز ٤ٝاؼ ا٣ٙی٦ ٣ ا١فلی٨ٝٞشفی٠ فٚز س٤ـٛ ؼـ ثػً ث٢ٖب٥ ٧ب اىكایً 

 

قیف فؽؼ یِ یب ٢ٝيی افلاٛ ٤ٌؼ ث٦ ؼٙی٘ ایدبؼ ـ٤ّؼی ٦ّ اق ای٠ س٤ـٛ ١شید٦ ٕیفی ٝی ٤ٌؼ  ( PPI ) ـ س٤ـٛ ؼـ ثػً س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ ٣ غؽٝبرإف َٝؽا
 .سضقیو اـق آٟ ٤ٍّـ ٤ٝـؼ ا١شؾبـ اوز

ـ ث٦ ؼٙی٘ ـٌؽ اٍشّبؼی ٦ّ اق ای٠ إف ٝیكاٟ س٤ـٛ ؼـ ثػً س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ ثی٠ یِ ؼـِؽ سب ١فظ ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی ثبٌؽ ا١شؾبـ ٝی ـ٣ؼ اـق آٟ ٤ٍّ
٤ٌؼ  َٝؽاـ س٤ـٛ ١شید٦ ٕیفی ٝی ٤ٌؼ س٤َیز ٝی ٤ٌؼ ٣ إف ١فظ س٤ـٛ ؼـ ثػً س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ ثكـٕشف اق یِ ؼـِؽ اق ١فظ اـق ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی افلاٛ

 ث٦ ؼٙی٘ غبـج ٌؽٟ س٤ـٛ اق ١فظ ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی سضقیو اـق آٟ ٤ٍّـ ٤ٝـؼ ا١شؾبـ اوز

 

وبٗ  20ؼـِؽ ٧ىز ، لاد٠ ٦ّ ٣2ؼ٥ س٤ـٛ ا١شؾبـی ثفای ثب١ِ ٝفّكی ثبیؽ اق ٕكاـي ٧بی آ٨١ب اوشػفاج ّفؼ ، ٝثلا ا١ٖٚىشبٟ ٝطؽ: ًىتِ ولیسی

ؼـِؽ ٝی ثبٌؽ  3سب  1.5ؼـِؽ آ٣ـؼ٥ اوز ، ایبٙز ٝشطؽ٥ ثی٠  2س٤ـٛ ٢ٝيی ٣ قیف یِ ؼـِؽ ؼاٌش٦ ٣ ٍجلا ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه س٤ـٝی غبِی ١ؽاٌش٦ ـ٣ی 

 . آ٣ـؼ٥ اوز" 2.5ث٦ ٝطؽ٣ؼ٥  #% 6.5 $١فظ ٝؽ ١ؾف اٌشنبٗ ٦ّ ؼـ ضبٗ ضبضف سب 

  Consumer Price Indexضاذع لیوت هػطف وٌٌسُ 

 

 . اوز ثػً ّٝفه ٢٢ّؽ٨ٝ٥ٞشفی٠ ٍىٞز ثفای سطٚی٘ س٤ـٛ ١ىجز ث٦ ثبقاـ اـق س٤ـٛ ؼـ 

غؽٝبر ٤ٝـؼ ١یبق غب٤١اـ ـا ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٝی ٌبغُ ٍیٞز ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ١ٍبٟ ؼ٢٧ؽ٥ ٝیكاٟ س٤ـٛ ؼـ ثػً ّٝفه اوز ٣ ٨ٝٞشفی٠ ّبلا٧ب ٣ 
 .ؼ٧ؽ

 

 :ّبلا٧ب ٣ غؽٝبر سٍْی٘ ؼ٢٧ؽ٥ ای٠ ٌبغُ ؼـ ایبلار ٝشطؽ٥ ث٦ ٌی٥٤ قیف ٝطبوج٦ ٍفاـ ٝی ٕیفؼ

 

، % 7، حول ٍ ًمل ٍ اتَهثیل % 7، آهَظش % 8، تْساضت زضهاى % 8، سَذت ٍ اًطغی % 19، ذَضان % 38هسىي 

 % 3، هتفطلِ % 4، اثاثیِ  6%پَضان 

 

 

٣ اق آ١دب ٦ّ س٤ـٛ سبثیف ثىیبـ قیبؼی ؼـ سّٞیٜ ٕیفی ویبوز ٧بی ا١َجبضی ٣ ا١جىبعی ؼ٣ٙز ٧ب ؼاـؼ ٝی س٤اٟ ـاثغ٦ س٤ـٛ ؼـ ثػً ٧بی ٝػشٚو 
 :ویبوز ٧بی ثب١ِ ٝفّكی ٣ ؼ٣ٙز ای٦١٤ٖ٢ ثفـوی ّفؼ

 

٣ ٍیٞز ّبلا٧بی ا٣ٙی٦ ؼـ وغص خ٨ب١ی ٣ ث٦ ع٤ـ غبَ ٍیٞز ١يز اىكایً دیؽا ٢ّؽ ای٠ اىكایً ٢ٝدف ث٦ ثبلا  CRBؼـ ٤ِـسی ٦ّ ٌبغُ  1-
 ـىش٠ ٌبغُ س٤ـٛ ؼـ ثػً س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ ٝی ٤ٌؼ ٣ ثبلا ـىش٠ ٌبغُ س٤ـٛ ؼـ ثػً س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ ٢ٝدف ث٦ ثبلا ـىش٠ س٤ـٛ ؼـ ثػً ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ٝی



 َ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثفوؽ ا٤ٙ٣یز ثب١ِ ٝفّكی ٣ ؼ٣ٙز ویبوز ٧بی ا١جىبعی ٝی ٤ٌؼ٤ٌؼ ٣ إف َٝؽاـ س٤ـٛ ثبلاسف اق ٌبظ

 

٣ ٍیٞز ١يز ؼـ وغص خ٨ب١ی ا١شؾبـ ٝی ـ٣ؼ ٌبغُ ٍیٞز س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥ ٦ّ ث٦ ا١فلی ٤ٝاؼ ا٣ٙی٦ ٣اثىشٖی  CRBؼـ ١َغ٦ َٝبث٘ ثب ّب٧ً ٌبغُ 2-
ٌبغُ ٍیٞز ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ١ك٣ٙی ٤ٌؼ ؼـ ای٠ ٌفایظ ؼ٣ٙز ٣ ثب١ِ ٝفّكی ث٦  ؼاـؼ ّب٧ً دیؽا ٢ّؽ ٣ ثف اوبن ّب٧ً ٌبغُ ٍیٞز س٤ٙیؽ ٢٢ّؽ٥

ه وٞز ویبوز ٧بی ا١جىبعی ٝی ـ١٣ؽ سب ثش٤ا٢١ؽ ـ٤ّؼ ایدبؼ ٌؽ٥ اق ّب٧ً س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ٦ّ ثف ـ٣ی س٤ـٛ اثف ٢ٝيی ٕؿاٌش٦ اوز ـا ثفعف
 .٢٢ّؽ

 .ٝب٥ ٝیلاؼی ٢ٝشٍف ٝی٤ٍؼ 12سب  10ٝب٧ی یْجبـ ثی٠  PPIٝیلاؼی ٣ ٌبغُ  15سب  12ؼـ ایبلار ٝشطؽ٥ ٝب٧ی یْجبـ ٣ ثی٠  CPIٌبغُ 

اوز ثب ای٠ سيب٣ر ٦ّ  ٢ٝCPIشٍف ٝی ٤ٌؼ ٦ّ ؼـ ٣اٍـ ٧ٞبٟ ٌبغُ  Core CPIؼاؼ٥ ای ث٦ ١بٛ  CPIؼٍز ؼاٌش٦ ثبٌیؽ ث٦ ٧ٞفا٥ ٌبغُ : ًىتِ

 .اُ ؼـ ؼاغ٘ آٟ آ٣ـؼ٥ ١ٍؽ٥ اوزافؽاؼ ٍىٞز ٧بی ا١فلی ٣ غ٤ـ

  چگًَگی استمازُ اظ ضاذع ّای تَضهی

 
  ثفـوی س٤ـٛ ٣ سنییفار آٟ ٣ اثفاسً ثف ـ٣ی ؼیٖف ثبقاـ٧ب1-

 ٧ؽه ٧بی ثب١ِ ٝفّكی اق َٝؽاـ س٤ـٛ ٣ ٝیكاٟ ا١طفاه یب خبث٦ خبیی س٤ـٛ ١ىجز ث٦ ٌبغُ ٍیٞز ّٝفه ٢٢ّؽ٥ ثفای ثب١ِ ٝفّكی2-

 ا١َجبضی ثب١ِ ٝفّكی ١ىجز ث٦ س٤ـٛ ویبوز ٧بی ا١جىبعی یب3-

 تاثیط زٍضُ ّای ضوَز ٍ ضًٍك تط زاضایی ّای هرتلف

 
اـی ضبٗ ٦ّ ثب ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ١٣ٌ ٣ ـ٤ّؼ ٣ ٌبغُ ٧بی س٤ـٝی ٦ّ ثف ـ٣ی ١فظ اـق سبثیفٕؿاـ ٧ىش٢ؽ آ٢ٌب ٌؽیؽ ؼـ ای٠ ثػً ث٦ ثفـوی ٌفایظ سبثیفٕؿ

 .ٝی دفؼاقیٜؼ٣ـ٥ ٧بی ـ١٣ٌ ٣ ـ٤ّؼ ثف اـقي ؼاـایی ٧بی ٝػشٚو 

٧ب اق آ١دب ٦ّ و٤ؼ ٣ اـقي اىك٣ؼ٥ ٧ف ؼاـایی ؼـ ؼ٣ـ٥ ٧بی ـ١٣ٌ ٣ ـ٤ّؼ سيب٣ر ؼاـؼ ٝیكاٟ ففض٦ ٣ سَبضبی ؼاـایی ٧بی ١٤ٕب٤ٕٟ ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ 

 .ٝشيب٣ر اوز

 .سٞبی٘ ث٦ ضفّز ؼاـؼؼـ ز٨بـ ؼ٣ـ٥ ای ٦ّ ثفای ـ١٣ٌ ٣ ـ٤ّؼ اق ـ٣ی س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ثؽوز ٝی آیؽ اـقي ٧ف ؼاـایی ٝغبثٌ خؽ٣ٗ قیف 

٣ ٝشنیف٧بی ١٤ٕب٤ٕٟ ؼیٖفی ٝب٢١ؽ ١فظ ث٨ف٥، سفاق دفؼاغز ٧ب ، س٤ـٛ ، اٌشنبٗ ٣ میف٥ ١یف ثف ای٠ خؽ٣ٗ  خؽ٣ٗ اٙكاٝی ١یىزای٠ : ًىتِ ولیسی

 .اثفٕؿاـ اوز

 
ؼـ ؼ٣ـ٥ ـ٤ّؼ ٣ ثطفاٟ ٨ٝٞشفی٠ ٝىب٦ٙ ای ٦ّ وفٝبی٦ ٕؿاـاٟ ث٦ ؼ١جبٗ آٟ ٧ىش٢ؽ ا٢ٝیز وفٝبی٦ ٣ ضيؼ اـقي ؼاـایی اوز اق :  ؼ٣ـ٥ ـ٤ّؼ ٣ ثطفاٟ

ثبثز ای٠ ـ٣ سَبضب ثفای ؼاـایی ٧بی ث٦ ٣خ٤ؼ ٝی آیؽ ٦ّ ای٠ٞ ٧ىش٢ؽ ٣ ّٜ ـیىِ ، ای٠ ؼاـایی ٧ب ثف ضىت ای٦ْ٢ ٝیكاٟ ففض٦ آ٨١ب ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ 
ای٠ اىكایً سَبضب ثؽی٠ ؼٙی٘ اوز ٦ّ . اضب ثفای آ٨١ب ثف ضىت ٝب٧یشٍبٟ ث٦ ٌؽر اىكایً دیؽا ٝی ٢ّؽ ٣ ث٦ ٌؽر س٤َیز ٝی ١٤ٌؽاوز ٝب َٝؽاـ سٌ

ٍبضب ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ ثبقؼ٧ی ٣ و٤ؼ ؼاـایی ٨ٜٝ ١یىز ٣ اق آ١دب ٦ّ ؼاـایی ٧بی دف ـیىِ ٣ دف و٤ؼ ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ ث٦ ىف٣ي ٝی ـو٢ؽ ـ٣یْفؼ غفیؽ ٣ ر



  .٧بیی ٦ّ ٝب٧یز ضيؼ اـقي ـا ؼاـ١ؽ ثبلا ٝی ـ٣ؼثفای ؼاـایی 

 

ؼاـ١ؽ َٝؽاـ سَبضبی ٌبٟ ّٞشف اق اـق ٧بی ّٜ ثبقؼ٥ ٝی ثبٌؽ ٣  #ؼاـایی دف ـیىِ  $ىٚكار ٕفا١ج٨ب ث٦ ؼٙی٘ ـاثغ٦ ای ٦ّ ثب ّبلا٧ب : ًىتِ ولیسی

 (یب سَبضب ٝی١٤ٍؽ٧ف ؼ٣ ففض٦  $ای٦ْ٢ ؼـ ای٠ ؼ٣ـاٟ ّبـّفؼ خبیٖكی٢ی ؼلاـ ٣ علا ز٢ؽاٟ ٣خ٤ؼ ١ؽاـؼ 

 

ؼـ ای٠ ؼ٣ـاٟ ث٦ ؼٙی٘ ای٦ْ٢ ٤٢٧ق سفن اق ـ٤ّؼ ٣خ٤ؼ ؼاـؼ سَبضبی ٌؽیؽ ٣ ٤ٍی ثفای ؼاـایی ٧بی دف ـیىِ ؼـ ثبقاـ ث٤خ٤ؼ ١ٞی آیؽ :  ؼ٣ـ٥ ثبقٍٕز
 یی دف ـیىِ سَبضب ٝی ٤ٌؼ٣ٙی اق آ١دب ٦ّ ؼ٣ـ٥ دیً ـ٣ ؼ٣ـ٥ ـ١٣ٌ ٣ ث٨ج٤ؼ اوز ؼاـایی ای٠ٞ سب ضؽ٣ؼی ففض٦ ٝی ٤ٌؼ ٣ ث٦ ف٤٢اٟ خبیٖكی٠ ؼاـا

 

 .  ٧فٕب٥ ؼاؼ٥ ٧ب ٝغبثٌ خؽ٣ٗ ثبلا ١ج٤ؼ ٝب ؼـ ىبق سنییف ؼ٣ ؼ٣ـاٟ ٧ىشیٜ:  ًىتِ ولیسی

 

ؼـ ای٠ ؼ٣ـ٥ ثبثز ث٨ج٤ؼ ٌفایظ ّىت ٣ ّبـ ٣ اىكایً ٧ٞكٝبٟ ث٨ف٥ ٣ ثبقؼ٧ی ، ؼاـایی ٦ّ ث٨ف٥ ٣ و٤ؼ ثیٍشفی ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ سَبضب ٝی :  ؼ٣ـ٥ ـ١٣ٌ
٨ٝٞشفی٠ غ٤ِّیز ای٠ ؼ٣ـ٥ ِق٤ؼی ٌؽٟ ثبقاـ٧بی و٨بٛ ٣ ّبلا٧بی ا٣ٙی٦ ٝی .یی ٦ّ ث٨ف٥ ا١ؽّی ـا ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ ففض٦ ٝی ١٤ٌؽ١٤ٌؽ ٣ ؼاـایی ٧ب

 . ثبٌؽ

ؼـ ٌفایغی ٦ّ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی یِ ٤ٍّـ ث٦ ثبلاسف اق َٝؽاـ ؼ٣ـاٟ س٤ـٝی ٍج٘ اق ـ٤ّؼ ثفوؽ ث٦ ٙطبػ فؽؼی ٝی س٤اٟ اعٞی٢بٟ : ًىتِ ولیسی

 .ـ٤ّؼ دبیبٟ دؿیفىش٦ اوزؼاٌز ٦ّ 

 

ٌفایغی ـا ؼاـؼ ٦ّ س٤ـٛ ث٦ ثیٍشفی٠ َٝؽاـ غ٤ؼ ٝی ـوؽ ٝػ٤ِّب ثفای ّبلا٧بی دبی٦ ای ٣ ؼـ ای٠ ٤ِـر اـق ٧بی دف ـیىِ ٣ :  ؼ٣ـاٟ س٤ـٝی
ٟ ؼ٣ـ٥ ث٦ ؼٙی٘ اىكایً ؼاـایی ٧بی ای٠ٞ ٝػ٤ِّب ؼلاـ ٣ ی٠ لاد٠ ؼـ ای.و٨بٛ ث٦ غبعف سفن اق ـ٤ّؼ ثقؽ اق س٤ـٛ سَبضبی قیبؼی ١ػ٤ا٧ؽ ؼاٌز 

  ٍیٞز ّبلا٧ب ٣ غبِیز ضؽ س٤ـٝی ث٦ ٌؽر ففض٦ ٝی ٤ٌؼ ٣ علا ث٦ غبعف ٝب٧یز ففض٦ ّٞشف ١ىجز ث٦ سَبضب ، اىكایً اـقي دیؽا ٝی٢ْؽ

 

خؽ٣ٗ ٣خ٤ؼ  ٧فٕب٥ ثفای ؼلاـ دیً ثی٢ی ا١دبٛ ٌؽ ٝی ثبیىز ث٦ سبییؽی٦ ای٠ دیً ثی٢ی ؼـ ثبقاـ٧بی ؼیٖف ؼلای٘ ٧ٖٞفا ثف اوبن: ًىتِ ولیسی

 .ؼاٌش٦ ثبٌؽ

 Interest Rate     ُ ًطخ تْط

 
 :ؼـ ٝفاض٘ ا٣ٙی٦ سبدیِ اٌبـ٥ ّفؼیٜ ٦ّ ؼ٣ ؼٙی٘ فٞؽ٥ ثفای ففض٦ ٣ سَبضب ٧ف اـق ٣خ٤ؼ ؼاـؼ ٦ّ فجبـس٢ؽ اق

 
 .ث٦ خبث٦ خبیی ١فظ اـق ث٦ ؼٙی٘ خبث٦ خبیی ّبلا ٣ غؽٝبر اٌبـ٥ ٝی٤ٍؼ: سَبضبی سدبـی  1-

 ٝی ٢ّؽ ٦ّ سنییفار ٍیٞز ؼـ یِ ؼ٣ـ٥ قٝب١ی ٍٝػُ ز٦ َٝؽاـ ث٤ؼ٥ اوز ثیبٟ:  ثبقؼ٧ی: اٙو 2-

 .و٤ؼی ٦ّ ثبثز وفٝبی٦ ٕؿاـی اـائ٦ ٣ ؼـیبىز ٝی ٤ٌؼ ث٨ف٥ ٝی ١ب٢ٝؽ:  ث٨ف٥: ة

 

ی٠ ٤ٝض٤ؿ ١ٍبٟ ثفاثف َٝؽاـ خبث٦ خبیی ّبلا ٣ غؽٝبر ؼـ وغص خ٨ب١ی اوز ا01 اق آ١دب ٦ّ اٝف٣ق َٝؽاـ خبث٦ خبیی اـق ٧ب ثكـٕشف اق : ًىتِ ولیسی

 .ٝی ؼ٧ؽ ؼٙی٘ ففض٦ ٣ سَبضب ث٦ غبعف ؼلای٘ سدبـی ١ٍَی ّٞف١ٔ سف اق ؼٙی٘ ثبقؼ٧ی ٣ ث٨ف٥ ؼاـؼ

 تؼطیف ًطخ تْطُ

 
٨ٝٞشفی٠ سقبـیيی ٦ّ ثفای ١فظ . ١فظ ث٨ف٥ اق ؼیؽٕب٥ ٧بی ٝػشٚو سقبـیو ٝشيب٣سی ؼاـؼ ٣ٙی ؼـ ّ٘ یِ سقفیو ٣اضؽ ثفای آٟ ؼـ ١ؾف ٕفىش٦ ٝی٤ٍؼ

 :ؼیؽٕب٥ ٧بی ٝػشٚو ٣خ٤ؼ ؼاـؼ ث٦ ٌفش قیف اوزث٨ف٥ اق 

 

١فظ ث٨ف٥ ٧كی٦٢ اوز ٦ّ ثفای ؼـیبىز افشجبـار دفؼاغز ٝی ٤ٌؼ ث٦ فجبـسی د٤ٙی ٦ّ ٣اٛ ٕیف١ؽ٥ ثبثز اوشيبؼ٥ ّفؼٟ د٤ٗ  :زیسگاُ ولاسیه (الف



 ٣اٛ ؼ٢٧ؽ٥ ث٦ ٣ی دفؼاغز ٝی٢ْؽ

 

ثف اوبن ای٠ ؼیؽٕب٥ ١فظ ث٨ف٥ سيب٣ر ثی٠ ّٝفه اٝف٣ق ٣ ده ا١ؽاق ـا ١ٍبٟ . ـ اوزخبیك٥ ث٦ سق٤یٌ ث٦ ا١ؽاغش٠ ّٝفه غب٤١ا :زیسگاُ ذاًَاض (ب

 ٝی ؼ٧ؽ ثؽی٠ ٝق٢ب ٦ّ ٧ف ىفؼ ث٦ غبعف ١فظ ث٨ف٥ ٍؽـر غفیؽ ٣ ّٝفه اٝف٣ق ـا ثب ٍؽـر غفیؽ ٣ ّٝفه آی٢ؽ٥ خبث٦ خب ٝی٢ْؽ

 

. ا ٣ اـائ٦ غؽٝبر ٝشيب٣ر ـا ؼـ ث٢ٖب٥ اٍشّبؼی س٤خی٦ ٝی ٢ّؽ١فظ ث٨ف٥ خؿة وفٝبی٦ ، س٤وق٦ یب ـا٥ ا١ؽاقی وبغز ّبلا٥ :تٌگاُ التػازی (ج

 #١فظ ث٨ف٥ ١ًَ ٍیٞز ـا ثفای ث٢ٖب٥ ٧ب ؼـ سػّیُ وفٝبی٦ ٧ب ؼاـؼ$٣ؽیي٦ ١فظ ث٨ف٥ ؼـ ث٢ٖب٥ ٧ب ایدبؼ سقبؼٗ ؼـ اٍشّبؼ اوز 

 

 .خجفاٟ ٧كی٦٢ س٤ـٛ ٣ ٧كی٦٢ ـیىِ ىفِز وفٝبی٦ ٕؿاـی ١فظ ث٨ف٥ ١بٛ ؼاـؼ : التػازی (ز

 تْطُ ٍالؼی ًطخ

 

 :ثفای سطٚی٘ ثبقاـ اـق ؼ٣ ٤١ؿ ١فظ ث٨ف٥ ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٝیٖیفؼ.١فظ ث٨ف٥ ـاثغ٦ ١كؼیْی ثب س٤ـٛ ٣ وفٝبی٦ ٕؿاـی ؼاـؼ

 

 ١فظ ٝجبؼ٦ٙ یِ ٣اضؽ د٤ٗ اٝف٣ق ثب یِ ٣اضؽ د٤ٗ ؼـ ؼ٣ـ٥ ٍٝػّی ؼـ آی٢ؽ٥: ١فظ ث٨ف٥ اوٞی 

 ٣ آی٢ؽ١٥فظ ٝجبؼ٦ٙ ّبلا ٣ غؽٝبر ؼـ ضبٗ : ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی 

 ًطخ تْطُ اسوی= ًطخ تْطُ ٍالؼی + ًطخ تَضم اًتظاضی 

 ًطخ تْطُ ٍالؼی= ًطخ تَضم اًتظاضی  –ًطخ تْطُ اسوی 

ًطخ تَضم اًتظاضی  = ًطخ تْطُ ٍالؼی  –ًطخ تْطُ اسوی 
 

إف اق ١فظ ث٨ف٥ اوٞی ّٞشف ٤ٌؼ ١فظ ١فظ س٤ـٛ ا١شؾبـی : ىف٤ٝٗ ؼ٣ٛ )  ای٠ و٦ ىف٤ٝٗ ؼـ ٣اٍـ یِ زیك ٧ىش٢ؽ ٣ ؼاؼ٥ ٨ٜٝ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی اوز
 ) ث٨ف٥ ٣اٍقی ـا ١ٞبیبٟ ٝی٢ْؽ

 

٤ٍّـ  ث٦ ع٤ـ ّ٘ ٧فز٦ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی ٤ٍّـی فؽؼ ثكـٕشفی ـا ؼاٌش٦ ثبٌؽ س٤َیز ثیٍشف ثفای اـق آٟ ٤ٍّـ ا١شؾبـ ٝیف٣ؼ ٣ ٧فز٦ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی
 ٣ؼفؽؼ ٢ٝيی ثكـٕشفی ؼاٌش٦ ثبٌؽ سضقیو اـق ٝطٚی آٟ ٤ٍّـ ا١شؾبـ ٝیف

 

س٤َیز یب سضقیو اـق ٧ف ٤ٍّـی ثف اوبن ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی ـاثغ٦ ثىیبـ ١كؼیْی ثب ثطث ا٢ٝیز وفٝبی٦ ٕؿاـی ١یك ؼاـؼ زفا ٦ّ ا٤ٙ٣یز : ًىتِ ولیسی

 .اِٚی ا٢ٝیز وفٝبی٦ اوز ٣ وذه ١فظ ث٨ف٥ ٣ و٤ؼ ثفای خفیبٟ وفٝبی٦ ضبئك ا٧ٞیز دیؽا ٝی٢ْؽ

 )هْوتطیي ضاتطِ)ضاتطِ ًطخ تْطُ ٍ تَضم 

 
، ١فظ ث٨ف٥ ١فظ س٤ـٛ ثبلا ـ٣ؼ اق آ١دب ٦ّ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی ـا دبیی٠ ٝی آ٣ـؼ اـقي د٤ٗ ٝطٚی ـا ّب٧ً ٝیؽ٧ؽ ٢ٝش٨ی إف ثب١ِ ٝفّكی ثب اىكایً س٤ـٛ 

 .اوٞی ـا ثبلا ثجفؼ ثبثز اىكایً ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی س٤َیز اـق ٝطٚی ا١شؾبـ ٝی ـ٣ؼ

 
ا ٦ّ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی ثبلا ٝیبؼ س٤َیز اـق ٝطٚی ایدبؼ ٝی٤ٍؼ ٣ٙی إف ای٠ دبیی٠ ا٣ٝؽٟ ١فظ س٤ـٛ ثبفث ؼـ ١َغ٦ َٝبث٘ ثب ّبوش٦ ٌؽٟ ١فظ س٤ـٛ اق آ١ح

٥ ٤ٌؼ ثب١ِ ٝفّكی ١فظ ث٨ف٥ اوٞی ـا ّب٧ً ؼ٧ؽ ثب س٤خ٦ ث٦ ّبوش٦ ٌؽٟ ١فظ ث٨ف٥ اوٞی ، ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی ١یك ؼـ ١شید٦ ّبوش٦ ٝی ٤ٌؼ ٣ ّبوز
 ؼٟ اـقي ١فظ اـق ٝی ٤ٌؼٌؽٟ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی ٢ٝدف ث٦ ّبوش٦ ي

 

ثبثز سنییف ؼـ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی س٤َیز یب سضقیو اـق ؼ٣ سب ضؽاّثف ز٨بـ ٧يش٦ ٢٧ٖبٝی ٦ّ ١فظ ث٨ف٥ اوٞی سنییف ٢ّؽ ا١شؾبـ ٝی ـ٣ؼ ثی٠ : ًىتِ ولیسی



ٝؽ فبٝ٘ ث٢یبؼی ؼیٖفی ٝث٘ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ، ث٦ ٣خ٤ؼ آیؽ ٣ إف ؼـ ضؽاّثف ز٨بـ ٧يش٦ ده اق سنییف ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی س٤َیز یب سضقیو ١فظ اـق ث٤خ٤ؼ ١یب
ٝثبٗ ٧بی اٌشنبٗ، سفاق دفؼاغز یب یِ ثطفاٟ ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ اوز ٦ّ ای٠ فبٝ٘ ٨ٜٝ ـا ثی اثف ّفؼ٥ اوز ٣ ثبیؽ فبٝ٘ ٨ٜٝ ٣ ٝفّك س٤خ٦ ثبقاـ ث٦ ٝب٢١ؽ 

 ى٤ً ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٕیفؼ

 اًَاع ًطخ تْطُ

 
 :خبیٖب٥ غبَ غ٤ؼ ٤ٝـؼ اوشيبؼ٥ ٍفاـ ٕیفؼ١فظ ث٨ف٥ ا٤١اؿ ٝػشٚيی ؼاـؼ ٦ّ ٧ف ّؽاٛ ؼـ 

 
:Deposit Facility  ١فغی ٦ّ ثب١ِ ٧بی سدبـی ثب ای٠ ١فظ و٤ؼ ، وذفؼ٥ ؼـ اغشیبـ ثب١ِ ٝفّكی ٍفاـ ٝی ؼ٢٧ؽ  . 

 ای٠ ١فظ ث٦ خك ؼـ ٤ٝاٍـ ثطفاٟ ٧بی اٍشّبؼی ا٧ٞیز ّٞشفی ١ىجز ث٦ وبیف ١فظ ٧ب ثفای سطٚی٘ ؼاـؼ: ًىتِ ولیسی

 
 :Refinancing Operations (REPO) ١فغی ٦ّ ثب١ِ ٧ب ث٤وی٦ٚ آٟ اق ثب١ِ ٝفّكی د٤ٗ ٍفْ ٝی ٕیف١ؽ. 

 ٝی ثبٌؽ #١فظ ث٨ف٥ اوٞی  $ای٠ ١فظ ث٨ف٥ دبی٦ ثب١ْی : ًىتِ ولیسی

 
London Interbank Offer Rate (LIBOR)  : ثبقاـ ثب١ِ ثكـٓ ثی٠ اٙٞٚٚی ؼـ  16ثب١ِ اق  ١8فظ ث٨ف٥ ای ٦ّ ثف اوبن ٍیٞز ٝیب١ٖی٠

 ٢ٙؽٟ ثف اوبن اـئ٦ افشجبـار ثی٠ ثب١ْی ثفای سبـیع ٧بی وفـویؽ قیف یْىبٗ ٝبثی٠ ثب١ِ ٧ب افشجبـ خبث٦ خب ٝی ٤ٌؼ

 .١فظ ث٨ف٥ ثی٠ ثب١ْی ثفای سطٚی٘ ثبقاـ اـق اق ا٧ٞیز ٣یم٥ ای ثفغ٤ـؼاـ اوز: ًىتِ ولیسی

 زلیل اّویت ًطخ تْطُ تیي تاًىی

ٝشطؽ٥ آٝفیْب ، اسطبؼی٦ اـ٣دب ، ا١ٖٚىشبٟ ، ّب١بؼا ، ١ی٤قی٢ٚؽ ٣ اوشفاٙیب ٧ٍز ثبـ ؼـ وبٗ ٣ ث٦ ٤ِـر یِ ٝب٥ ١یٜ  ١فظ ث٨ف٥ ثب١ْی ؼـ ٤ٍّـ٧بی ایبلار
ای٠ ـ٣  یْجبـ افلاٛ ٝی٤ٍؼ ٣ ؼـ لاد٠ ٣ و٤ئیه ٧ف و٦ ٝب٥ یْجبـ ، ؼـ ١شید٦ ای٠ افلاٛ ؼیف ث٦ ؼیف ١فظ ث٨ف٥ ّبـ ـا ثفای سطٚی٘ ٍْٝ٘ ٝی ٢ّؽ اق

ؼـ فی٠ ضبٗ ضبٙز دیٍف٣ ثفای ١فظ ث٨ف٥ ثی٠ ثب١ْی . ٝی دفؼاق١ؽ سب اق سبغیف قٝب١ی ثْب٢٧ؽ #لایج٤ـ)ـوی ١فظ ث٨ف٥ ٌجب٦١ ثی٠ ثب١ْی سطٚیٖٚفاٟ ث٦ ثف
ي یب ّب٧ً ١ىجز ث٦ ١فظ ث٨ف٥ دبی٦ ثب١ْی ث٦ سفسیجی ٦ّ ثب١ِ ٧بی سدبـی وبق١ؽ٥ ١فظ لایج٤ـ ٍج٘ اق آ٦ْ١ ثب١ِ ٝفّكی ١فظ ث٨ف٥ دبی٦ ثب١ْی ـا اىكای

 اق ا٧ٞیز قیبؼی ثفای سطٚی٘ ثفغ٤ـؼاـ ثبٌؽ #لایج٤ـ$ؼ٢٧ؽ ٤ٝخت ٝی ٤ٌؼ ٦ّ ١فظ ث٨ف٥ ثی٠ ثب١ْی 

 
 .ؼـ سطٚی٘ ١فظ ث٨ف٥ ثی٠ ثب١ْی ١فظ ٧بی و٦ ٝب٦٧ ٣ یْىب٦ٙ ای ٦ّ ثب١ِ ٧ب ث٦ یْؽیٖف وفٝبی٦ ٣اٛ ٝی ؼ٢٧ؽ اق ٝبثَی ٨ٜٝ سف ٧ىش٢ؽ

  Libor - khkhkh's library:  ی٢ِ ـ٣ثف٣ ٝیش٤ا١یؽ ٍٝب٧ؽ٥ ٢ّیؽ١ط٥٤ اوشيبؼ٥ اق ای٠ ؼ٣ وفـویؽ ٣ ّبـثفؼ آ٨١ب ؼـ ٗ

 ث٦ اقای ٧ف یِ ؼ٧ٜ ؼـِؽ سنییفار ؼـ ای٠ ٌبغُ ا١شؾبـ ٝیف٣ؼ : ًىتِ ولیسی

٨ٜٝ اوز ٦ّ ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍقی ـا ٦ّ سبثیف ثىیبـ ٌؽیؽی ثف ١فظ اـق ؼاـؼ ـا ٝی ١یك ث٦ ای٠ ؼٙی٘ ثىیبـ  #اوٞی$١فظ ث٨ف٥ دبی٦ ثب١ْی : ًىتِ ولیسی

 وبقؼ

 : ثفای ؼوشفوی ث٦ ١فظ لایج٤ـ ٝی س٤ا١یؽ ث٦ وبیز ٧بی قیف ٝفاخق٦ ٢ّیؽ
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 ضفتاض اضظ ّا زض زٍضُ ّای پایاًی تغییط سیاست ّای پَلی

٥ ث٤ؼ ؼ٣ـ٥ ٧بی دبیب١ی سنییف ویبوز ٧بی د٤ٙی ٝق٤ٞلا سنییف ففض٦ ٣ سَبضب ـا ثف ـ٣ی اـق ٧ب ثف غلاه آ١س٦ ؼـ ؼ٣ـ٥ آمبق ویبوز د٤ٙی ایدبؼ ٌؽؼـ 
 .ٌب٧ؽ ٧ىشیٜ

ی اىكایً ١فظ إف ثب١ِ ٝفّكی یِ ٤ٍّـ ٝؽاٛ ١فظ ث٨ف٥ ـا اىكایً ؼ٧ؽ ؼـ خٚى٦ ٦ّ ؼاغ٘ ٕكاـي ١فظ ث٨ف٥ افلاٛ ٢ّؽ ؼیٖف سٞبیٚی ثفا: هثال

١ٍبٟ ث٨ف٥ ١ؽاـؼ ، ای٠ ٤ٝض٤ؿ ٢ٝدف ث٦ ّب٧ً اـقي د٤ٗ آٟ ٤ٍّـ ٝی ٤ٌؼ ضشی إف ٍج٘ اق ای٠ افلاٛ ١فظ اـق ث٦ ٌؽر سٞبی٘ ث٦ س٤َیز ـا اق غ٤ؼ 

http://www.screencast.com/t/iEFES9TfaJ4
http://www.ft.com/


 .ؼاؼ٥ ثبٌؽ

 

ا١جىبعی ٢ٝدف ث٦ س٤َیز اـق ث٦ فَت اىشبؼٟ ویبوز ٧بی د٤ٙی ا١َجبضی ٢ٝدف ث٦ سضقیو اـق آٟ ٤ٍّـ ٝی ٤ٌؼ ٣ ث٦ فَت اىشبؼٟ ویبوز ٧بی د٤ٙی 
 .آٟ ٤ٍّـ ٝی ٤ٌؼ

ؼاٛ ث٦ ثؽی٠ ٝق٢ی ٦ّ إف ٍفاـ ثبٌؽ ثب١ِ ٝفّكی یِ ٤ٍّـ ١فظ ث٨ف٥ غ٤ؼ ـا ث٦ غبعف س٤ـٛ ٤ٝخ٤ؼ اق یِ ؼـِؽ ثبلاسف ثجفؼ اٝب ای٠ ویبوز ٧ب ـا ٛ
 ی٘ سق٤یٌ اىشبؼٟ ای٠ ویبوز ١فظ اـق ٝطٚی سضقیو ٝی ٤ٌؼسبغیف ثی٢ؽاقؼ ثب ٣خ٤ؼ ای٦ْ٢ ویبوز اىكایً ١فظ ث٨ف٥ ثبیؽ ٢ٝدف ث٦ س٤َیز ٤ٌؼ اٝب ث٦ ؼٗ

ؼـ ؼـ فی٠ ضبٗ س٤خ٦ ؼاٌش٦ ثبٌیؽ ؼـ ٤ِـر اىكایً ١فظ ث٨ف٥ ـ١٣ؽ ضفّشی ثبقاـ ثفای آٟ اـق غبَ ث٤ّـر آ٧ىش٦ ٣ دی٤وش٦ ث٦ ٣خ٤ؼ ٝی آیؽ ٣ٙی 
 .٣ا٧ؽ ث٤ؼ٤ِـر ّب٧ً ١فظ ث٨ف٥ ّبوش٦ ٌؽٟ اـقي اـق آٟ ٤ٍّـ ث٦ ٤ِـر ١ب٨ٕب١ی ٣ ثىیبـ ٌؽیؽ ظ

 ٍظایف هؼاهلگط تاظاض اضظ ًسثت تِ تغییطات ًطخ تْطُ

 

 دیً ثی٢ی ١فظ ث٨ف٥ خ٨ز ثؽوز آ٣ـؼٟ ـ١٣ؽ ضفّشی خيز اـق٧ب ؼـ ؼ٣ـ٥ دیً ـ٣ -1

. ٝی٢ْؽؼـ ٌفایغی ٦ّ ـٌؽ اٍشّبؼی ٣ اٌشنبٗ ّبٝ٘ ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽ ٣ س٤ـٛ اق ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه غبـج ثبٌؽ ١فظ ث٨ف٥ س٤وظ ثب١ِ ٝفّكی اىفایً دیؽا 
ؼـ ٤ّسب٥ ٝؽر . ثب دیً ثی٢ی ؼاؼ٥ ٧بی ّلاٟ اٍشّبؼی ٌفایظ خبث٦ خبیی ١فظ ث٨ف٥ یب ؼ٣ـ٥ قٝب١ی خبث٦ خبیی ١فظ ث٨ف٥ ثفآ٣ـؼ ٣ دیً ثی٢ی ٝی ٤ٌؼ

 ٝی س٤اٟ اق ١فظ ٧بی ث٨ف٥ ثی٠ ثب١ْی ثفای دیً ثی٢ی اوشيبؼ٥ ّفؼ

 

 سنییفار ثبقاـ ا٣ـاً ٍفض٦ ٣ اثف ٕؿاـی ثف ـ٣ی ١فظ ث٨ف٥ -2

ا٣ـاً ٍفض٦ ثفای ثبقاـ اـق ٣ دیً ثی٢ی ١فظ ث٨ف٥ ٨ٜٝ اوز . ٣ـاً ٍفض٦ ثف٦ٕ ٧بی ث٨بؼـی ٝی ثبٌؽ ٦ّ سبـیع وف ـویؽ ثیٍشف اق یْىبٗ ؼاٌش٦ ثبٌؽا
ً ٍفض٦ ٧فز٦ اـقي ٤ّد٠ ا٣ـاً ٍفض٦ ثكـٕشف ثبٌؽ اـقي ٣اٍقی دبیی٠ سف غ٤ا٧ؽ ث٤ؼ ٣ ثبقاـ ا٣ـا. ٦ّ اق عفه ؼ٣ٙز ٣ ثب١ِ ٝفّكی اـائ٦ ٌؽ٥ ثبٌؽ

ای٠ ثبقاـ . ١ك٣ٙی ٝی ٤ٌؼ ٣ ٧فز٦ اـقي ٤ّد٠ ا٣ـاً ٍفض٦ ٤ّزْشف ثبٌؽ اـقي ٣اٍنی ٍفض٦ ثكـٕشف ٝی ٤ٌؼ ٣ ثبقاـ ا٣ـاً ٍفض٦ ِق٤ؼی غ٤ا٧ؽ ث٤ؼ
 :  سطز سبثیف ؼ٣ فبٝ٘ خبث٦ خبیی ؼاـؼ

 

 سَبضب ٣ ففض٦ ا٣ـاً ٍفض٦ #اٙو

 ثبـ ٝفخـ ِبؼـ ٢٢ّؽ٥ ا٣ـاً ٍفض١٦فظ ٧بی ث٨ف٥ ؼـ آٟ ٤ٍّـ یب ٝیكاٟ افشجبـ ٣ ٝیكاٟ افز #ة

 

 ثفـوی ٣ضقیز اٍشّبؼی ثف ـ٣ی ١فظ ث٨ف٥-3

ثب س٤ـٛ ثبلاسف اق ٝطؽ٣ؼ٥ . ای٠ ٤ٝض٤ؿ ثب س٤ـٛ ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـؼ.  ؼـ ؼ٣ـاٟ ـ١٣ٌ ١فظ ث٨ف٥ اىكایً ٣ ؼـ ؼ٣ـاٟ ـ٤ّؼ ١فظ ث٨ف٥ ّب٧ً دیؽا ٝی ٢ّؽ
 اق ٝطؽ٣ؼ٥ ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی ١فظ ث٨ف٥ ّب٧ً دیؽا ٝی ٢ّؽ٧ؽه ثب١ِ ٝفّكی ١فظ ث٨ف٥ اىكایً ٣ ثب س٤ـٛ دبیی٠ سف 

 

 #ثبقاـ و٨بٛ$سبثیفار وبیف ثػً ٧بی اٍشّبؼی ثف ١فظ ث٨ف٥ -4

ثبقاـ . ثب اىكایً ١فظ ث٨ف٥ ٌیت ـ١٣ؽ ِق٤ؼی ثبقاـ و٨بٛ ّب٧ٍی ٝی ٤ٌؼ ٣ ثب ّبوش٦ ٌؽٟ ١فظ ث٨ف٥ ٌیت ـ١٣ؽ ١ك٣ٙی ثبقاـ و٨بٛ ّبوش٦ ٝی ٤ٌؼ
"  س٤ِی٦ ٝی ٤ٌؼ ثفای ثفـوی ثبقاـ و٨بٛ ث٦ ٤ٞ١ؼاـ ٣ ثبقؼ٧ی ٌبغُ ؼا٣٣ خ١٤ك. دف ـیىِ ٢ٌبغش٦ ٣ ؼـ ١ؾف ٕفىش٦ ٝی ٤ٌؼ و٨بٛ ث٦ ف٤٢اٟ ؼاـایی

Dow Jones " ثبقاـ و٨بٛ دیٍف٣ ٝی ثبٌؽ ٣ . ؼـ ّ٘ ثبقاـ و٨بٛ ثب ١فظ ث٨ف٥ ـاثغ٦ ٝىشَیٜ ؼاـؼ. ث٦ ف٤٢اٟ ثكـٕشفی٠ ث٤ـن ؼـ ؼ١یب اوش٢بؼ ٤ٌؼ
سنییف ویبوز د٤ٙی $سنییف ـ١٣ؽ ِق٤ؼی ثبقاـو٨بٛ ث٦ ـ١٣ؽ ١ك٣ٙی ١ٍب٦١ ای اق ّبوش٦ ٌؽٟ ١فظ ث٨ف٥ ٝی ثبٌؽ .ق٣ؼسف ضفّز ٝی٢ْؽ ١ىجز ث٦ ١فظ ث٨ف٥
ؼـ ّ٘ ؼـ ٤ِـر ِق٤ؼی ث٤ؼٟ ثبقاـ و٨بٛ . ٣ سنییف ـ١٣ؽ ١ك٣ٙی ث٦ ِق٤ؼی ١ٍب٦١ ؼیٖفی اق سنییف ویبوز ٧بی د٤ٙی ٝی ثبٌؽ #ث٦ ٣وی٦ٚ ١فظ ث٨ف٥ 

 .ـیىِ دؿیفی ـا ؼاـیٜ ٣ ؼـ ٤ِـر ١ك٣ٙی ث٤ؼٟ ثبقاـ و٨بٛ ١ٍب٦١ ای ـیىِ ٕفیكی ـا ؼاـیٜ ١ٍب٦١ ای اق

ؼـ ـیىِ دؿیفی ثبیؽ ؼـ ضفّبر . ـ٣ ث٦ خ٤ٚ ٣ ِق٤ؼی ث٤ؼٟ ثبقاـ و٨بٛ ١ٍب٦١ ـیىِ دؿیفی ٣ ١ك٣ٙی ث٤ؼٟ ثبقاـ و٨بٛ ١ٍب٦١ ـیىِ ٕفیكی اوز
 یكی ثبیؽ ثب ٌْىش٦ ٌؽٟ ضٞبیز یب َٝب٣ٝز ٧بی ٨ٜٝ ٣ ؼـ ٍیٞز ٧بی خبـی ٣اـؼ ٝقب٦ٚٝ ٌؽ اِلاضی ٣ ثبقٍٕز ٧ب ٣اـؼ ٝقب٦ٚٝ ٌؽ اٝب ؼـ ـیىِ ٕف



 

 ٝق٤ٞلا ٍج٘ اق افلاٛ اغجبـ ٣ ٕكاـػ ٧بی ٨ٜٝ اٍشّبؼی ؼـ ایبلار ٝشطؽ٥ آٝفیْب ث٦ ٝب٢١ؽ اغجبـ اٌشنبٗ ٌفایظ ٣ ١ط٥٤ خفّز ثبقاـ و٨بٛ ٣: ًىتِ

إف ثبقاـ و٨بٛ ٍج٘ اق غجف اىكاٌی ثبٌؽ ١ٍب٦١ س٤َیز ٣ . قاـ اـق ١ىجز ث٦ غجف ٤ٝـؼ ا١شؾبـ ٧ىش٢ؽٍیٞز علا ١ٍب٦١ ٧بی ٢ٝبوجی ثفای دیً ثی٢ی ثب
ؼاؼ٥  ٝثجز افلاٛ ٌؽٟ ؼاؼ٥ اٌشنبٗ ثفای ایبلار ٝشطؽ٥ اوز ٣ إف ثبقاـ و٨بٛ ٍج٘ اق افلاٛ غجف ١ك٣ٙی ثبٌؽ ای٠ ٤ٝض٤ؿ ١ٍب٦١ اق ١ب٢ٝبوت ث٤ؼٟ

 اوشنبٗ ثفای ایلار ٝشطؽ٥ اوز

 

 ی تاثیط ًطخ تْطُ زض تاظاض اضظچگًَگ

ٌفایظ ـ١٣ٌ ٣ ـ٤ّؼ ثف اوبن ١فظ ث٨ف٥ ز٦١٤ٖ اوز ٣ ث٦ ع٤ـ سبـیػی ١فظ ث٨ف٥ آٟ ٤ٍّـ ؼـ ز٦ خبیٖب٧ی ٍفاـ : ؼیؽٕب٥ دبی٦ ای ٣ ؼاغٚی  .1
 ؼاٌش٦ اوز

٣خ٤ؼ ؼاـؼ ٦ّ ضؽاّثف ؼـ ٝؽر  د٤ی٢ز خبث٦ خبیی ١فظ اـق 1000ث٦ اقای یِ ؼـِؽ خبث٦ خبیی ١فظ ث٨ف٥ ٣اٍنی ضؽاٍ٘ : ؼیؽٕب٥ خبث٦ خبیی  .2
 د٤ی٢ز آمبق ٤ٌؼ 1000یِ ٝب٥ ثبیؽ ـ١٣ؽ س٤َیز یب سضقیو ای٠ 

  # ـٌؽ اٍشّبؼی ، س٤ـٛ ، اٌشنبٗ ، و٨بٛ ٣ ا٣ـاً ٍفض٦ $ثفآ٣ـؼ خبث٦ خبیی ١فظ ث٨ف٥ ؼـ آی٢ؽ٥ ثف دبی٦ ؼاؼ٥ ٧بی ىقٚی  .3

 ًظطیات تاته هطوعی زض گعاضش ًطخ تْطُ

 

ای٠ ٙط٠ ٢ٝدف ث٦ ویبوز ا١جىبعی غ٤ا٧ؽ ٌؽ ٣ ای٠ . اغغبـ٧بیی ـا ؼـ ٤ٝـؼ ٌفایظ ااٍشّبؼی ـا افلاٛ ٝی ٢ّؽ: ثؽثی٢ب٦١ ٙط٠ یب ؼیؽٕب٥  -الف

ؼـ ٤ٝـؼ سنییفار ١فظ اـق ٧ف ا٤ٙ٣یشی ٦ّ ٝؽ ١ؾف ثب١ِ ٝفّكی ثبٌؽ ٝی س٤ا١ؽ ا٤ٙ٣یز ثبقاـ اـق . ویبوز ٢ٝدف ث٦ سضقیو اـق ٝطٚی ٢ٝطف ٝی ٤ٌؼ
 .١یك ٍفاـ ثٖیفؼ

 

ای٠ ٤١ؿ ٙط٠ ٧یر ؼیؽٕب٥ غبِی ـا ٢ٝشَ٘ ١ٞی٢ْؽ ٣ ٦ٞ٧ زیك ـا ث٦ ای٢ؽ٥ اـخبء ٝی ؼ٧ؽ ٣ : ٙط٠ یب ؼیؽٕب٥ ٝٞش٢ـ یب ٝشقبؼٗ ثب١ِ ٝفّكی -ب

ای٠ ٙط٠ ـا ؼـ ٤ٝاٍقی ثب١ِ ٧بی ٝفّكی . ثبفث ٝی ٤ٌؼ سنییفار ٍیٞز ضشی إف ثف اوبن ای٠ ٕكاـي ث٤خ٤ؼ ٝی آیؽ دبیؽاـ ٣ اؼا٦ٝ ؼاـ ١جبٌؽ
ـ ٝی٢٢ْؽ ٦ّ ٦١ ثطفا١ی ٣خ٤ؼ ؼاٌش٦ ثبٌؽ ٣ ٦١ ٧یر ّؽاٛ اق غجف٧بی ٨ٜٝ اٍشّبؼی ٝب٢١ؽ ١فظ س٤ٙیؽ ١بغبُٙ ؼاغٚی ، س٤ـٛ ٣ ١فظ ٌبسنبٗ سنیی افلاٛ

 .ٝطى٤وی ١ؽاٌش٦ ثبٌؽ

 

افث ٝی ٤ٌؼ ا٤ٙ٣یز ای٠ ؼیؽٕب٥ ة. ثف اوبن ٌفایظ اٍشّبؼی ٢ٝبوت ای٠ ؼیؽٕب٥ دیً ٝی ایؽ: ٙط٠ یب ؼیؽٕب٥ ٝثجز یب ٝشقبؼٗ ثب١ِ ٝفّكی -ج

اىكایً . ثبـ غلا٦ِ ٕكاـي ٝثجز ث٦ اضشٞبٗ ىفا٣اٟ ١فظ ث٨ف٥ اىكایً دیؽا ٝی ٢ّؽ  3یب  2ٝق٤ٞلا ده اق .وبوز ٕؿاـاٟ ثب١ِ ٝفّكی س٤ـٛ ثبٌؽ
 .١فظ ث٨ف٥ ثی٠ ٤ٍّـ٧بی ٢ِقشی ٝق٤ٝلا ثف اوبن ـ٣ی٦ قیف اوز

ث٦ ف٤٢اٟ ٦١٤ٞ١ ث٦ سفسیت .٤ٌـ٧بیی ٦ّ س٤ـٛ ١ؽاـ١ؽ ١فظ ث٨ف٥ ـا اىكایً ٝی ؼ٢٧ؽاثشؽا ٤ٍّـ٧بی س٤ـٝی ١فظ ث٨ف٥ ـا اىكایً ٝی ؼ٢٧ؽ ٣ وذه ُ
 .اوشفاٙیب ، ١ی٤ق٢ٙؽ ، ا١ٖٚىشبٟ ، اـ٣دب ، و٤ئیه ، آٝفیْب ، لاد٠ سنییف ١فظ ث٨ف٥ ٝی ؼ٢٧ؽ 

 

عفه ـئیه خ٤٨ٞـ یب ١ػىز ٣قیف  ـئیه خ٤٨ٞـ یب ثبلاسفی٠ َٝبٛ اخفایی ؼ٣ٙز ، ٍثظ وػ٢فا١ی ٧بیی اق: وػ٢فا١ی ٣ ١ؾفار َٝبٝبر اـٌؽ  -ز

 .ثفای اـق ٨ٜٝ اوز ٦ّ ؼـ ضیغ٦ ٝىبئ٘ اٍشّبؼی ثبٌؽ

 

ؼٙی٘ ای٠ ٤ٝض٤ؿ ؼیؽٕب٥ ٣ زٍٜ ا١ؽاق اوز ٦ّ ای٠ . وػ٢فا١ی ـ٣وبی ثب١ِ ٝفّكی ثىیبـ ثفای ثبقاـ اـق ضبئك ا٧ٞیز اوز:  ـئیه ثب١ِ ٝفّكی
ؼـ ایبلار ٝشطؽ٥ ٣ ا١ٖٚىشبٟ وػ٢فا١ی ـئیه ثب١ِ ٝفّكی . قاـ ا١شيبٗ ٝی ؼ٢٧ؽاىفاؼ ؼـ ِطجز ٧بی غ٤ؼ ؼـ ٤ٝـؼ ویبوز ٧بی اٍشّبؼی ث٦ ثب

ؼـ اسطبؼی٦ اـ٣دب وػ٢فا١ی ـئیه ثب١ِ ٝفّكی ؼـ خٚى٦ . ؼـ دبوع ث٦ ١ٞبی٢ؽٕبٟ ٝدٚه ؼـ ٤ٝـؼ ویبوز ٧بی اٍشّبؼی ثفای ثبقاـ ٨ٜٝ اوز
اؽ٨بـ١ؾف٧ب ٣ وػ٢فا١ی ـ٣وبی ثب١ِ ٧بی ٝفّكی ؼـ قٝبٟ ٧بی ؼیٖف  ؼـ فی٠ ضبٗ ِطجز ٧ب ،. اعلاؿ ـوب١ی ثقؽ اق ا١شٍبـ ١فظ ث٨ف٥ ٨ٜٝ اوز

 .١یك ٝی س٤ا١ؽ ثىیبـ ؼـ ثبقاـ اـق سبثیفٕؿاـ ثبٌؽ



 جوغ تٌسی ٍ اٍلَیت ّای تطضسی تاظاض اضظ

 

دیِ ٝی ثبٌؽ فلا٥٣ ثف ثبـ٧ب ؼـ سبدیِ د٤قی٠ٍ ٧بی ث٤ٚٝجفٕی ؼـ ای٠ ثبـ٥ وػ٠ ٕيشیٜ ، ای٠ آغفی٠ دىز ؼـ قٝی٦٢ آ٤ٝقٌی ىب١ؽا٢ٝشبٗ ؼـ ای٠ سب
 .ای٦ْ٢ ؼـ آغف یِ ىبی٘ سْٞیٚی ثفای ٝقفىی ٌبغُ ٧بی اٍشّبؼی ٕؿاٌش٦ غ٤ا٧ؽ ٌؽ

ـی قٝبٟ ٧بیی ثىیبـی دیً ٝی ایؽ ٦ّ ؼاؼ٥ ٧بی ٝػشٚو ث٢یبؼی ثب یْؽیٖف ٢ٝشٍف ٝی ١٤ٌؽ ٣ سطٚیٖٚف ١ٞی ؼا١ؽ ٦ّ ثف اوبن ّؽاٛ ؼاؼ٥ سّٞیٜ ٕی
 . ا١دبٛ ؼ٧ؽ

اوبن ؼـخ٦ ا٧ٞیز آ٣ـؼ٥ ٌؽ٥ ا١ؽ ٍٝػُ ٝی ٢٢ّؽ ؼـ ٧ف ؼ٣ـ٥ ای ث٦ ز٦ ؼاؼ٥ ٧بیی ا٧ٞیز ؼاؼ٥ ٤ٌؼ ٣ إف آٟ ؼاؼ٥ ٣ ا٤ٙ٣یز ٧بی قیف ٦ّ ثف 
ٌفایظ ٣خ٤ؼ ١ؽاٌز ث٦ وفاك ؼاؼ٥ ثقؽی ـىز 

 

 ثفـوی ٌفایظ ـیىِ دؿیفی ٣ ـیىِ ٕفیكی -1

 

ای٠ فبٝ٘ ؼـ وغص خ٨ب١ی آ١َؽـ ثفای اـق٧بی اِٚی ضبئك ا٧ٞیز . ـیىِ دؿیفی ٣ ـیىِ ٕفیكی ٨ٝٞشفی٠ فبٝ٘ ث٢یبؼی سبثیف ٕؿاـ ثف ١فظ اـق٧بوز
 اوز ٦ّ ثف اغجبـ ٣ ؼاؼ٥ ٧بی ؼاغٚی ١یك سبثیف ٝی ٕؿاـؼ

 

 ؼاؼ٥ ٧بی ثبقؼ٧ی ٣ ث٨ف٥-2

 

إف ٧یر ّؽاٛ اق ٌفایظ ـیىِ دؿیفی ٣ ـیىِ ٕفیكی ٣خ٤ؼ ١ؽاٌز ٣ اـق٧ب ثف ضىت ٝب٧یشٍبٟ ؼـ ـیىِ دؿیفی ٣ ـیىِ ٕفیكی ضفّز 
 : ای٠ ا٤ٙ٣یز ٧ب فجبـس٢ؽ اق. ٝی س٤اٟ ا١شؾبـ ؼاٌز ٦ّ ؼاؼ٥ ٧بی ٨ٝٞی ٦ّ ؼـ قیف ث٦ آ٨١ب اٌبـ٥ ٝی ٤ٌؼ ا٤ٙ٣یز ثبقاـ ثب٢ٌؽ  ١ٞیْفؼ١ؽ

 (ًطخ تْطُ ٍالؼی)ًطخ تْطُ پایِ تاًىی 

 سیاست اًثساطی –سیاست اًمثاضی 

تاظزّی 
 

ثىیبـ ثفـای ثبقاـ اـق ضبئك ا٧ٞیز ٧ىش٢ؽ ٣ ٢ٝدف ث٦ خبث٦ خبیی ٍیٞز ای٠ ا٣ٙیز ٧ب ؼـ ٤ِـر ٣خ٤ؼ ١ؽاٌش٠ ٌفایظ ـیىِ دؿیفی ٣ ـیىِ ٕفیكی 
 ٝی ١٤ٌؽ ٣ ٝی س٤اٟ ٕيز ٦ّ ا٤ٙ٣یز ثبقاـ ده اق ـیىِ دؿیفی ٣ ـیىِ ٕفیكی ٧ىش٢ؽ

 

 ٌفایظ ّلاٟ اٍشّبؼی-3

 

١ٍبٟ سنییف آ٨١ب ثبٌؽ ٢ٝشٍف ١ٍؽ٥ ث٤ؼ ا٤ٙ٣یز  ؼـ ٤ِـسی ٦ّ ؼ٣ ا٤ٙ٣یز ٍجٚی ؼـ ٌفایظ سطٚی٘ ثبقاـ سنییفی ١ؽاٌش٢ؽ ٣ اغجبـ ، ٕكاـي ٧ب یب ؼاؼ٥ ای ٦ّ
 . ثبقاـ ثفـوی ٌفایظ اٍشّبؼ ّلاٟ ٝی ٤ٌؼ

 . ؼـ ای٠ ٍىٞز ٌفایظ ٣ ف٤اٝٚی ٦ّ ثف اٍشّبؼ ّلاٟ یِ ٤ٍّـ اثف ٕؿاـ ٧ىش٢ؽ ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ ٝی ٕیف١ؽ

 : ای٠ ف٤اٝ٘ ٧ٞب١غ٤ـ ٦ّ ؼـ ٕؿٌش٦ اٌبـ٥ ٌؽ٥ ث٤ؼ ٌبٝ٘

 (GDP) ضضس التػازی

 (Inflation)  تَضم

 (Unemployment Rate)  اضتغال
 

 ای٠ و٦ فبٝ٘ ٣ ٧ف غجفی ٦ّ ؼـ قیف ٝد٤ٞف٦ آ٨١ب ٍفاـ ؼاٌش٦ ثبٌؽ ٝی س٤ا١ؽ و٤ٝی٠ ا٤ٙ٣یز ثفـوی ثبقاـ اـق ثبٌؽ

 



 

 سفاق دفؼاغز ٧ب -4

 

ث٦ ف٤٢اٟ ا٤ٙ٣یز سطٚیٚی ٤ٝـؼ ثفـوی ٍفاـ سفاق دفؼاغز ٧ب ز٨بـٝی٠ فبٝٚی اوز ٦ّ ٝی س٤ا١ؽ ثف ١فظ اـق سبثیفٕؿاـ ثبٌؽ ای٠ فبٝ٘ ؼـ ٤ِـسی 
 ٝیٖیفؼ ٦ّ و٦ فبٝ٘ ٍجٚی سنییف ٝطى٤وی ١ؽاٌش٦ ثب٢ٌؽ

 

ؼـ ای٠ ضبٙز سفاق دفؼاغز ٧ب ٣ غبُٙ َٝؽاـ د٤ٙی ٦ّ . اِغلاضب ثبقاـ٧بی خ٨ب١ی ٣ اٍشّبؼ ٤ٍّـ٧بی دیٍفىش٦ ؼـ ٣ضقیز ثجبر ٍفاـ ؼاٌش٦ ثب٢ٌؽ
 .ٗ غبـج ٝی ٤ٌؼ ثفای ثبقاـ اـق ضبئك ا٧ٞیز ٝی ٤ٌؼث٦ یِ ٤ٍّـ ٣اـؼ یب اق یِ ٤ٍّـ ث٦ ٧ف ؼٙی


