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 چیه اقتصبدی رشد تحلیل

 هفتگی  تحلیل بىیادیه 

 هبِّ ػِ دس خْبى ثضسگ التلبد دٍهیي سؿذ هیضاى کِ ؿذ هـخق آهبسّب ایي دس .ؿذًذ هٌتـش چیي داخلی ًبخبلق تَلیذ سؿذ ثِ هشثَط آهبسّبی گزؿتِ ّفتِ

 ًکتِ ًیض كٌعتی تَلیذات افضایؾ ٍ سػذ هی ًظش ثِ هٌبػت اخیش گضاسؽ ظبّش چٌذ ّش .ثَد ّب ثیٌی پیؾ هغبثك کِ اػت ثَدُ %6.7 هعبدل 2016 ػبل ًخؼت

 ٍخَد چیي التلبدی ٍضعیت خلَف دس ای کٌٌذُ ًگشاى ّبی پشػؾ ٍ هجْن ًکبت ٌَّص کِ داؿت دٍس ًظش اص ًجبیؼتی اهب سٍد، هی ؿوبس ثِ ای اهیذٍاسکٌٌذُ

   .داسد
 

 کِ اػت ایي ٍالعیت .اػت ًوَدُ خلت خَد ثِ سا صیبدی تَخِ اخیش ػبلْبی دس کِ گشدد ثبصهی چیي اص هٌتـشُ ّبی گضاسؽ كحت ثِ آلَد اثْبم ًمبط ایي اص یکی

 هٌتـش حبکن حضة همبهبت هیل هغبثك ٍ ؿذُ خعلی ٍ دػتَسی تغییشات دػتخَؽ اخیش ػبلْبی دس آهبسّب اص ثؼیبسی چیي، کوًَیؼت سطین حبکویت تحت

 هٌتـش چیي حَصُ اص کِ هثجت اخیش آهبسّبی اص ثخـی دػتکن کِ سػذ هی ًظش ثِ اخیش هبّْبی دس چیي اص ػشهبیِ ػٌگیي خشٍج ثحث ثِ تَخِ ثب .اًذ ؿذُ

 .ؿَد گشفتِ حذی تب ػشهبیِ ثیـتش فشاس خلَی کـَس، ایي التلبد اص هثجت ّبی ػیگٌبل اسػبل ثب تب اًذ یبفتِ تغییش ثبلا اص ٍ دػتَسی كَست ثِ ؿذُ،

 

 کبهلاً ٍ ؿذُ تثجیت سًٍذ یک ثِ چیي التلبد احیبی سًٍذ تجذیل تب ٌَّص اخیش، گضاسؽ کبهل كحت فشم ثِ کِ اػت ایي داؿت تَخِ ثبیؼتی کِ دیگشی ًکتِ

 هشص صیش دس ّوچٌبى – لجل هبّْبی ثِ ًؼجت هلاحظِ لبثل ثْجَد علیشغن – چیي ای کبسخبًِ ثخؾ PMI گضاسؽ آخشیي .اػت هبًذُ ثبلی صیبدی فبكلِ پبیذاس

 سًٍذ یک ثِ كَستی دس تٌْب هبسع هبُ ثشای كٌعتی تَلیذات افضایؾ لزا .ثبؿذ هی ثخؾ ایي دس سکَد تذاٍم ًـبًگش کِ داد لشاس 50 ػغح یعٌی سًٍك یب سکَد

 .ثبؿین حَصُ ایي دس هثجت آهبسّبی اًتـبس ؿبّذ هذاٍم كَست ثِ هبُ 4 الی 3 دػتکن ثشای کِ خَاّذؿذ تجذیل
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 هفتگی  تحلیل بىیادیه 

 آػیبیی التلبدّبی اص التلبدی ضعیف گضاسؿْبی ٍ آهبسّب اًتـبس تذاٍم کٌذ، هی ایدبد چیي اخیش گضاسؽ سٍی تشدیذ ٍ ؿک اص ای ّبلِ کِ دیگشی پشػؾ اهب

 چیي التلبد احیبی ثب ّوگبم ٍ ّوشاُ – سًٍذ هی ؿوبس ثِ چیي التلبد الوبس ًَعی ثِ ؿبىاغلت کِ – التلبدّب ایي کِ داؿت اًتظبس ثبیؼتی عجیعی عَس ثِ .اػت

 کشُ هثبل ثشای .ّؼتین کـَسّب ایي دس ضعیف ّبی گضاسؽ اًتـبس تذاٍم ؿبّذ اخیش هبّْبی دس ٍ ًجَدُ كبدق لضیِ ایي اهب ًوبیٌذ تدشثِ سا سؿذی ثِ سٍ سًٍذ

 ّن تبیَاى .داسد اداهِ ٍلفِ ثی سًٍذ ایي کِ اػت هبُ 15 اکٌَى ٍ اػت ثَدُ خَد كبدسات دسكذی 10 اص ثیؾ کبّؾ ؿبّذ اهؼبل ًخؼت هبِّ 3 دس خٌَثی

 هٌَال ّویي ثِ ًیض کٌگ ٌّگ ٍضعیت .اػت ثَدُ سٍثشٍ ٍاسدات دسكذی 17 کبّؾ ٍ كبدسات دسكذی 11.7 کبّؾ ثب کِ دادُ گضاسؽ اهؼبل هبسع هبُ ثشای

 سا پشػؾ ایي ضعیف آهبسّبی ایي اًتـبس تذاٍم .اػت ثَدُ ػَ ایي ثِ آگَػت هبُ اص خَد ای کبسخبًِ ثخؾ ثِ هشثَط گضاسؽ تشیي ضعیف اًتـبس ؿبّذ ٍ ثَدُ

 الوبسی التلبدّبی ٍ کـَس ایي ّوؼبیگبى التلبد دس سا اهش ایي تبثیش چشا ّؼتین، آى احیبی ؿبّذ ٍ ثَدُ ثْجَد ثِ سٍ چیي التلبد ٍالعبً اگش کِ ػبصد هی هغشح

 کٌین؟ ًوی هـبّذُ چیي
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 گیری وتیجه

 هفتگی  تحلیل بىیادیه 

 تثجیت هٌتظش ثبیؼتی ٍ اػت هبًذُ ثبلی صهبى چیي التلبدی ثحشاى پبیبى اعلام ثشای ٌَّص چیي، حَصُ اص اخیش هثجت ّبی گضاسؽ اًتـبس علیشغن ٍ هب ثبٍس ثِ

 هحمك ٍ داؿتین اؿبسُ ثذاى ًیض خوعِ سٍصاًِ گضاسؽ دس کِ ای الیبًَػیِ اسصّبی اخیش سؿذ خلَف دس لزا .ثبؿین دیگش هبُ 4 الی 3 هذت ثِ فعلی سًٍذ کبهل

 اص احتوبل اػت، ّوشاُ پزیش سیؼک اسصّبی ٍ ػْبم ثبصاسّبی ػمَط ثب هعوَلاً کِ هی هبُ فشاسػیذى ثب خلَكبً ٍ داد خشج ثِ ثیـتش احتیبط اًذکی ثبیؼتی ؿذ،

 .خَاّذیبفت افضایؾ ًیض چیي التلبد ثِ ًؼجت ایدبدؿذُ ثیٌی خَؽ سفتي هیبى
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 آن احتمبلی تبعبت و دوحه وفتی وشست

 هفتگی  تحلیل بىیادیه 

 لغش پبیتخت دٍحِ دس – سٍػیِ ٍیظُ ثِ – ًیؼتٌذ اٍپک عضَ کِ ًفت كبدسکٌٌذُ ثضسگ کـَس چٌذیي ّوشاُ ثِ اٍپک کـَسّبی همبهبت کِ اػت سٍصی چٌذ

 تَاًذ هی خَاّذسػیذ پبیبى ثِ آٍسیل 17 یکـٌجِ فشدا کِ ًـؼت ایي ًتبیح .ثپشداصًذ ػیبُ علای ایي آیٌذُ خلَف دس ثشسػی ٍ ثحث ثِ تب اًذ آهذُ ّن گشد

 افضایؾ تَلف خْت عشثؼتبى ٍ سٍػیِ تَافك عشح ثش هجٌی ای ؿبیعِ اًتـبس لجل ّفتِ اٍاػظ .ثگزاسد هبلی ثبصاسّبی دیگش ًتیدتبً ٍ ًفت ثبصاس سٍی صیبدی تبثیشات

 خَؽ تـذیذ ثِ هٌدش اهش ایي .ثشػذ خَد هبسع هبُ ػمف ثِ هدذداً ٍ ثگیشد ػش اص سا لذستوٌذ سالی یک ًفت تب ؿذ ثبعث – ایشاى هـبسکت ثذٍى حتی – تَلیذ

 پبییي ثِ کبًبدا دلاس ثشاثش دس آهشیکب دلاس ثشاثشی ًشخ هثبل ثشای .ؿَد تمَیت ؿذت ثِ ثبصاسّب دس پزیشی سیؼک خَ تب ؿذ ثبعث ٍ ؿذُ هبلی ثبصاسّب دیگش دس ثیٌی

 اػت ایي ؿَد هی هغشح کِ پشػـی حبضش حبل دس .ثَد ًفت خْبًی ثْبی سؿذ دلیل ثِ تٌضل ایي اص ای عوذُ ثخؾ کِ سػیذ گزؿتِ هبُ 8 دس خَد ػغح تشیي

 ؟داسد ًگبُ پبیذاس سا خْبًی ثبصاسّبی دس پزیشی سیؼک ؿکٌٌذُ اهب هثجت خَ ٍ ؿذُ ًفت ثْبی ثیـتش تمَیت ثِ هٌدش تَاًذ هی دٍحِ ًـؼت ثشاػتی آیب کِ
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 هفتگی  تحلیل بىیادیه 

 ریل ؿشح ثِ دٍحِ ًـؼت ثَدى تبثیش ثی ثشای هب دلایل .اػت ثشخَسداس پبییٌی ثؼیبس ؿبًغ اص اهشی چٌیي ایدبدؿذُ، ّبی ثیٌی خَؽ علیشغن ٍ هب ثبٍس ثِ

 :اػت

 ایشاى ًفت كبدسات ٍ تَلیذ افضایؾ .1

 دًجبل ثِ کِ ایشاى .اػت یبفتِ افضایؾ سٍص دس ثـکِ ّضاس 600 هیضاى ثِ ای ّؼتِ تَافك اص پغ ٍ اخیش هبّْبی دس ایشاى ًفت كبدسات ثلَهجشگ، آهبسّبی ثب هغبثك

 ثِ حتی تلاؿْب ایي داهٌِ ٍ ًوَدُ آغبص خَد ًفت ثشای خذیذ هـتشیبى یبفتي خْت ای گؼتشدُ تلاؿْبی اخیشاً اػت، ًفت ثبصاس اص اؽ سفتِ دػت اص ػْن ثبصیبثی

 حتی اػت، سٍص دس ثـکِ هیلیَى 4 ػغح ثِ خَد ًفت سٍصاًِ تَلیذ افضایؾ دًجبل ثِ ایشاى کِ ؿشایغی چٌیي دس اػت ثذیْی .اػت سػیذُ ًیض هغَلؼتبى کـَس

 عشضِ هبصاد سؿذ حتی ٍ ثبصاس دس تعبدل تذاٍم ثبعث ایشاى ػَی اص عشضِ ؿذیذ افضایؾ ثذّذ، سٍی ًیض ًفت افضایؾ تَلف ثش هجٌی تَافمی دٍحِ ًـؼت دس اگش

 .خَاّذًوَد هحذٍد سا ًفت كعَدی فضبی عجیعتبً اهش ایي ٍ خَاّذؿذ

 

 عشثؼتبى-ایشاى ّبی تٌؾ تذاٍم .2

 ػْن تمَیت ثِ هٌدش کِ سا تَافمی گًَِ ّش ثِ ّب ػعَدی دادى تي احتوبل کِ یبفتِ افضایؾ حذی ثِ عشثؼتبى ٍ ایشاى کـَس 2 هیبى ّبی تٌؾ اخیش هبّْبی دس

 ٍ ػفبست ثِ کِ حولاتی اص پغ ٍ ثَدُ دیپلوبتیک سٍاثظ فبلذ ػعَدی عشثؼتبى ٍ ایشاى کـَس 2 حبضش حبل دس .دّذ هی کبّؾ ؿذت ثِ ؿَد ایشاى ثبصاس

 اخیش ًـؼت دس .ؿَد ثشگضاس دیگشی کـَسّبی دس اػت لشاس ًیض کـَس دٍ ّبی ثبؿگبُ هیبى فَتجبل ّبی ثبصی حتی ؿذُ اًدبم ایشاى دس ػعَدی ّبی کٌؼَلگشی

 خلَهت تذاٍم ًـبًگش کِ ؿذ گٌدبًذُ پبیبًی ثیبًیِ دس الله حضة هحکَهیت دس هتٌی ّب ػعَدی فـبس ثب ًیض تشکیِ اػتبًجَل دس اػلاهی ّبی ّوکبسی ػبصهبى

 كَست دس یب ٍ ثشػٌذ تَافك ثِ تَلیذ افضایؾ تَلف خلَف دس ّب سٍع ثب ّب ػعَدی کِ اػت ثعیذ ثؼیبس هحیغی چٌیي دس .ثبؿذ هی ػعَدی ٍ ایشاى هیبى

 .ثوبًٌذ ثبلی پبیجٌذ آى ثِ تَافك تحمك
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 هفتگی  تحلیل بىیادیه 

 ًفتی رخبیش هیضاى ؿذیذ سؿذ .3

 یبفتِ افضایؾ ثـکِ هیلیَى 6.6 هیضاى ثِ رخبیش ایي هیضاى آٍسیل 8 ثِ هٌتْی ّفتِ دس کِ دّذ هی ًـبى هتحذُ ایبلات ًفتی رخبیش ثِ هشثَط گضاسؽ آخشیي

 ًفتی رخبیش ؿذى پش ٍ ثَدُ تمبضب ضشس ثِ عشضِ ٍ تمبضب سًٍذ ّوچٌبى کِ دّذ هی ًـبى گضاسؿی چٌیي اًتـبس .ثَد ثبصاس ّبی ثیٌی پیؾ اص فشاتش ثؼیبس کِ اػت

 دلیل ثِ ٍ گزؿتِ ّفتِ اهب ثَدین هی ًفت ثْبی ؿذیذ افت ؿبّذ ثبیؼتی ؿذ هی هٌتـش پیؾ چٌذی گضاسؽ ایي اگش .خَاّذثَد ًفت خشیذاساى ثشای ّـذاسی

   .ًذاد سٍی اهش ایي دٍحِ ًـؼت ثِ ٍاّی اهیذّبی
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 گیری وتیجه

 هفتگی  تحلیل بىیادیه 

 ػَی اص كبدسات ٍ تَلیذ تَػعِ فشآیٌذ تـذیذ ثب صٍدی ثِ ٍ ًیؼت ثشخَسداس لذستوٌذی اػبع ٍ پبیِ اص ًفت ثبصاس ثِ ًؼجت هَخَد ّبی ثیٌی خَؽ هب ثبٍس ثِ

 دلاس ثشاثشی ًشخ ؿذیذ افت پبیبى ًیض ٍ ًفت هبِّ 3 كعَدی سالی پبیبى هعٌبی ثِ تَاًذ هی اهش ایي .خَاّذگشفت ػش اص سا خَد ًضٍلی سًٍذ هدذداً ًفت ثبصاس ایشاى،

 .ثبؿذ کبًبدا دلاس ثِ آهشیکب

 وشست وفتی ديحه ي تبعات احتمالی آن آيریل 15هفته مىتهی به 



 سلب مسئولیت

 ٍ تکٌیکبل حَصُ دس سا خَد ّبی تحلیل سٍصاًِ ؿکل ثِ هبلی ثبصاسّبی ثِ ای حشفِ ًگبُ ٍ گشی تحلیل ًَیي ّبی ػجک گؼتشؽ ساػتبی دس  Cyclical Waves گشٍُ

  داؿتِ سا لاصم دلت هَسدًظش ّبی سیؼک خلَف دس ثبیذ هخبعت ثبؿذ داؿتِ ٍخَد خغبّبیی اػت هوکي ًگبُ ًَع ٍ تحلیل اسائِ دس ایٌکِ ثِ ًظش دّذ هی اسائِ فبًذاهٌتبل

 .ًذاسد تحلیل اص کٌٌذگبى اػتفبدُ ٍ هخبعجیي صیبى ٍ ػَد خلَف دس هؼئَلیتی ّیچ  Cyclical Waves گشٍُ .ثبؿذ
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