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 آلمان ایکارخاوٍ َایسفارش

 -%0.8 :گذشتٍ ماٌ عذد

 %0.7 :باسار بیىیپیش

 %1.9 :شذٌ اعلام عذد

 :تاریخی ريوذ

 

 

 

 

 

 

 ثبسار ثیٌیپیص اس فزاتز کِ ضذُ رٍثزٍ هبرس هبُ در درصذی 1.9 هلاحظِ قبثل افشایص ثب ارٍپب حَسُ اقتصبد ثشرگتزیي در ایکبرخبًِ ّبیسفبرش حدن :تحلیل

 ًکتِ .دّذهی ًطبى درصذی 4.3 خْص کِ ثبضذهی صبدراتی تقبضبی ثْجَد دلیل ثِ ػوذتبً ٍ ثَدُ 2015 صٍئي هبُ اس خَد ًَع اس ثبلاتزیي رضذ ًزخ ایي .ثبضذهی

 ٍاقغ در .است کزدُ رضذ %1.1 تٌْب ًیش یَرٍ حَسُ کطَرّبی دیگز اس تقبضب ٍ دّذهی ًطبى کبّص %1.2 هیشاى ثِ داخلی تقبضبی کِ است ایي گشارش هٌفی

 .است ثَدُ یَرٍ حَسُ اس ثیزٍى کطَرّبی اس درصذی 6.2 تَخِ قبثل رضذ ایکبرخبًِ ّبیسفبرش حدن رضذ دلیل ػوذُ

 

 هطزٍط ٍ هذتکَتبُ در یَرٍ تقَیت :باساری تاثیز
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 ّبیسفبرش حدن افشایص ثِ تَخِ ثب ٍ لذا .کٌذهی ثزخستِ را صبدراتی تقبضبی ثِ آى ایکبرخبًِ ثخص خصَصبً ٍ آلوبى اقتصبد ضذیذ اتکبی ّن ثبس گشارش ایي

 خَردُ گزُ یَرٍ حَسُ اس ثیزٍى صبدراتی تقبضبی ثِ ثخص ایي سزًَضت ػولاً آلوبى، در آى کبّص ٍ یَرٍ حَسُ اس خبرج خصَصبً ٍ آلوبى اس خبرج اس ایکبرخبًِ

 ثبضذ؛هی ضؼیف هثجتی ّبیگشارش چٌیي اًتطبر تذاٍم اًذاسچطن اخیز، ّبیّفتِ در چیي ٍ ًَظَْر اقتصبدّبی در اقتصبدی رضذ ضذى کٌذ ثِ تَخِ ثب ٍ است

 ضذُ کبستِ آلوبًی ایکبرخبًِ هحصَلات رقبثتی هشیت اس لذا ٍ داضتِ چطوگیزی رضذ اخیز ّبیّفتِ در ارسّب دیگز اغلت ثزاثز در یَرٍ ثزاثزی ًزخ ایٌکِ خصَصبً

 کِ هسیزی ثیزًٍی تقبضبی کزدى فزٍکص ثب ٍ هذتهیبى در اهب ّستٌذ هٌبست یَرٍ رضذ ثزای چٌیٌیایي ّبیگشارش هذتکَتبُ در کِ ثبٍرین ایي ثز لذا .است

 .ًیست اهیذثخص ٍ رٍضي چٌذاى ضذ هتصَر تَاىهی آلوبى ایکبرخبًِ ثخص ثزای
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 سًییس تًرم وزخ

 %0.3 :گذشتٍ ماٌ عذد

 %0.2 :باسار بیىیپیش

 %0.3 :شذٌ اعلام عذد

 :تاریخی ريوذ

 

 

 

 

 

 

  آٍریل هبُ در ًیش سبلاًِ تَرم ًزخ .ثَد فزاتز ثبسار اًتظبرات اس کِ ضذ رٍثزٍ هبرس هبُ ثِ ًسجت آٍریل هبُ در رضذ درصذ 0.3 ثب سَییس در تَرم ًزخ :تحلیل

 ثزداضتي اس پیص هبُ 1 یؼٌی 2014 دسبهجز اس سَییس در هؼکَس تَرم هیشاى کوتزیي کِ دّذهی ًطبى کبّص %0.4 تٌْب 2015 آٍریل هبُ ثِ ًسجت 2016

 پی در فزاًک ارسش افشایص هٌفی اثز هختلف دلایل ثِ کِ رسذهی ًظز ثِ تزتیت ایي ثِ .رٍدهی ضوبر ثِ سَییس هلی ثبًک سَی اس EURCHF ثزای 1.2 کف

 .ثبضذهی سَییس اقتصبد ثِ ثبسگطت حبل در رًٍق ٍ رضذ تذریدبً ٍ رفتِ هیبى اس یبدضذُ تصوین

 

 سَییس فزاًک تقَیت :باساری تاثیز
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 ٍ خَاّذداضت ارسی تجبدلات ثبسار در فزاًک ثزاثزی ًزخ ثَدى گزاى خصَظ در گیزیثْبًِ ثزای کوتزی دلیل سَییس هلی ثبًک ضذتَرهی، فطبرّبی کبّص ثب

 حسبس تَرم ًزخ رفتي ثبلا ثِ ًسجت ضذت ثِ سَییسی ضْزًٍذاى .خَاّذثَد تزثستِ فزاًک ًزخ دادى کبّص هٌظَر ثِ ثبسار ایي در دخبلت ثزای ثبًک ایي دست

 فزاًک، تضؼیف ثزای SNB ثیطتز دخبلت ػذم صَرت در کِ است ایي گزًطبى ضَدهی هطبّذُ آى تذریدی رضذ ٍ تَرم ًزخ تثجیت در اخیزاً کِ رًٍذی ٍ ّستٌذ

 اًذک اًذک ٍ ضذُ کبستِ فزاًک رٍی SNB اخجبری فزٍش فطبر اس تذریدبً دارین اًتظبر .خَاّذکزد حزکت ثبلاتز ٍ صفز سوت ثِ تذریح ثِ سَییس تَرم ًزخ

 .ثبضین خْبًی ثبسارّبی در گزیشیریسک خَ ثیطتز تقَیت صَرت در خصَصبً ارس ایي ثزای تقبضب رضذ ضبّذ
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 متحذٌ ایالات رسري فذرال اعضای اس ته 2 سخىزاوی

 

   .پزداختٌذ هٌبست پَلی سیبست هلشٍهبت ٍ آهزیکب اقتصبد هسیز خصَظ در خَد هَاضغ ثیبى ثِ هتحذُ ایبلات رسرٍ فذرال اػضبی اس تي 2 گذضتِ ضت

 ٍضؼیت کزدى تَصیف «هٌبست» ضوي ٍ پزداخت رسرٍ فذرال هَاضغ رٍی ثبسار حذ اس ثیص توزکش اس اًتقبد ثِ هیٌبپَلیس رسرٍ فذرال رییس Kashkari اثتذا

 اضبرُ ّوچٌیي ٍی .ًوَد تبکیذ – ضذُ اضبرُ ًیش یلي خبًن سَی اس چٌبًچِ – پَلی سیبست اػوبل در احتیبط ٍ صجز کزدى پیطِ لشٍم ثز ثْزُ، ّبیًزخ فؼلی

 خستدَ اس اخیز ّبیسبل طی کِ ثبضذ ثیکبراًی اس ثیطتزی ضوبر ثبسگطت ضبّذ ،FOMC سَی اس ثْزُ ًزخ دٍثبرُ افشایص اس قجل تب دارد توبیل ضخصبً کِ کزد

 ثبضذهی گذرا ػَاهل اس ًبضی ایٌکِ یب است «ٍاقؼی» تَرهی پبراهتزّبی اخیز رضذ ایٌکِ خصَظ در کِ گفت ٍی ًیش تَرم حَسُ در .اًذکطیذُ دست کبر ثزای

 .دارد تزدیذ

 

 ًطست در حتی ثْزُ ًزخ افشایص احتوبل ٍی ٍ دارد اقتصبدی ّبیدادُ ثِ ثستگی ثْزُ ًزخ افشایص خصَظ در رسرٍ فذرال هَضغ کِ کزد تبکیذ ٍی حبل ایي ثب

 فذرال کِ کزد تبکیذ ًیش رٍ پیص خوَری ریبست اًتخبثبت ثِ تَخِ ثب هتحذُ ایبلات سیبسی حَسُ در هَخَد اثْبهبت خصَظ در اٍ .داًذًوی ثؼیذ را صٍئي هبُ

 .ًوبیذ پزّیش سیبسی ػَاهل گزفتي درًظز اس خَد ّبیسیبست تؼییي در ٍ کٌذ ًگبُ اقتصبدی فبکتَرّبی ثِ تٌْب ثبیستی رسرٍ

 

 خَد سخٌبى در ٍی .ثپزداسد آهزیکب پَلی سیبست هسیز خصَظ در خَد هَاضغ ثیبى ثِ تب رسیذ ضیکبگَ رسرٍ فذرال رییس Evans ثِ ًَثت Kashkari اس ثؼذ

 کِ ًوَد تبکیذ ٍی .ثطًَذ تثجیت کبهلاً تَرهی اًتظبرات تب ثزٍد فزاتز ًیش %2 هطلَة هحذٍدُ اس اًذکی حتی تَرم ًزخ تب دّذهی تزخیح ضخصبً کِ کزد اضبرُ

 .خَاّذداضت دًجبل ثِ آهزیکب اقتصبد ثزای %2 سطح اس تَرم رفتي فزاتز اس ثیطتزی خطز هزاتت ثِ تَرم ًبسل ّبیًزخ ٍخَد
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 :تحلیل

 اس ٍ تَرم قطؼی افشایص دًجبل ثِ ٍ ثَدُ ثْزُ ًزخ افشایص در ثیطتز تبخیز َّادار ًفز 2 ایي کِ است ایي آیذثزهی Kashkari ٍ Evans هَاضغ تحلیل اس آًچِ

 ثبسار اًتظبرات رفتي هیبى اس هَخت ثیطتز چِ ّز تَاًذهی هَاضؼی چٌیي .ّستٌذ هتحذُ ایبلات کبر ًیزٍی حَسُ در ثلااستفبدُ ّبیظزفیت کبهل رفتي هیبى

 .گزدد آتی ّبیًطست در FOMC سَی اس ثْزُ ًزخ افشایص ثزای

 

 دلار هَقتی ضؼف :باساری تاثیز

 

 ثبسار ثِ را FOMC سبختبر در تصویویثی ٍ ضؼف اس حبکی سیگٌبلی تَاًذهی ٍ ثَدُ FOMC اػضبی هیبى در ضکبف ٍخَد گزًطبى اصَلاً چٌیٌی ایي اظْبرات

 .ثبضین آهزیکب دلار ثزای تقبضب افشایص ًبکضتبة آٌّگ افت ضبّذ هَقتی صَرت ثِ تب دارین اًتظبر .ًوبیذ صبدر

Cyclical Waves 



 سلب مسئولیت

 ٍ تکٌیکبل حَسُ در را خَد ّبی تحلیل رٍساًِ ضکل ثِ هبلی ثبسارّبی ثِ ای حزفِ ًگبُ ٍ گزی تحلیل ًَیي ّبی سجک گستزش راستبی در  Cyclical Waves گزٍُ

  داضتِ را لاسم دقت هَردًظز ّبی ریسک خصَظ در ثبیذ هخبطت ثبضذ داضتِ ٍخَد خطبّبیی است هوکي ًگبُ ًَع ٍ تحلیل ارائِ در ایٌکِ ثِ ًظز دّذ هی ارائِ فبًذاهٌتبل

 .ًذارد تحلیل اس کٌٌذگبى استفبدُ ٍ هخبطجیي سیبى ٍ سَد خصَظ در هسئَلیتی ّیچ  Cyclical Waves گزٍُ .ثبضذ
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