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می 20هفته مىتهی به   تحلیل بىیادیه هفتگی ي پیامدهای احتمالی آن 7وشست گريه  

 و پیبمدهبی احتمبلی آن 7نشست گروه 

 التصبز فؼلی ٍضؼیت ثب هتٌبست پَلی ٍ هبلی ّبیسیبست ذصَظ زض ثحث ثِ تب اًسآهسُ ّن گطز غاپي سٌسای ضْط زض 7 گطٍُ ػضَ وطَضّبی هبلی اهَض ٍظیطاى

 ًَسبًبت حَظُ زض ذصَظ ثِ هْوی پیآهسّبی حبٍی ثبلمَُ صَضت ثِ تَاًسهی ًطست ایي اضظی، تجبزلات جْبًی ثبظاض ثِ هطثَط تحَلات هٌظط اظ .ثپطزاظًس جْبى

  ذصَصبً ٍ غاپي هبلی ٍ پَلی همبهبت ٍاوٌص ضبّس گصضتِ ّبیّفتِ زض اذیط، ّبیهبُ زض غاپي یي ثطاثطی ًطخ زض ضسیس ضضس یه تجطثِ اظ ثؼس .ًوبیس ایفب غاپي یي

 چٌیي تمَیت همبثل زض وِ وطزًس اػلام صطیحبً ٍ زازًس ّطساض غاپي یي ثبظاًِسفتِ ذطیس هَج تطسیس گًَِ ّط ثِ ًسجت وِ ثَزین – هبلی اهَض ٍظیط – «آسَ تبضٍ»

 ضا هتحسُ ایبلات ٍیػُ ثِ ٍ وطَضّب زیگط هبلی همبهبت ٍاوٌص ثلافبصلِ وِ ثَزین ثبظاضّب زض یي ثطاثطی ًطخ افت ضبّس اظْبضات ایي هتؼبلت .ذَاٌّسایستبز حطوتی

 ّب،آهطیىبیی هَاضغ ایي ثِ پبسد زض .زازهی ّطساض یي ػوسی تضؼیف جْت غاپي وَضص گًَِ ّط ثِ ًسجت زاضیذعاًِ ٍیػُ گعاضش لبلت زض وِ زضثطزاضت

 وطزًس تبویس ٍ ًوَزُ للوساز ذَز هتجَع وطَض التصبز ًیبظّبی ثب هتٌبست ٍ هٌطمی ضا ذَز هبلی ٍ پَلی سیبست ٍ زازُ ًطبى ٍاوٌص هتمبثلاً ًیع غاپٌی همبهبت

 تٌظین ثطای هحسٍزیتی ّیچ ایجبز ثبػث ظًٌس،هی ذَز اضظ ًطخ زستىبضی ثِ زست وِ وطَضّبیی فْطست زض غاپي ًبم زازى لطاض زض آهطیىب زاضیذعاًِ السام وِ

 ّفتِ .است اًساذتِ سبیِ 7 گطٍُ ًطست ضٍی حبضط حبل زض وِ است غاپٌی ٍ آهطیىبیی همبهبت هیبى لفظی جٌگ ّویي ٍ ًرَاّسضس غاپي اضظی سیبست

 ٍ ػویك اذتلافبت ططف زٍ هَاضز ثیطتط زض ٍ وٌسهی ثحث هَضَع ایي ضٍی ذَز آهطیىبیی ّوتبیبى ثب تلفٌی ّبیتوبؼ زض اغلت وِ پصیطفت ضسوبً آسَ گصضتِ

 .زاضًس جسی
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 گفتگَّبی زض .ًوبیٌس زذبلت اضظ ثبظاض زض ٍ ظزُ ّن ثط ػبهساًِ زذبلت ثب ضا یي ضضس «هٌسلبػسُ» ٍ «هٌظن» ضًٍس ًساضًس حك ّبغاپٌی آهطیىبیی، همبهبت ثبٍض ثِ

 گًَِ ّط ثِ ًسجت هجسزاً آهطیىبیی ططف است، ضسُ اًجبم ًطست ثطگعاضی اظ پیص غاپي هبلی اهَض ٍظیط ثب هتحسُ ایبلات زاضیذعاًِ هٌطی هیبى وِ ایزٍسَیِ

 ثط هجٌی چیي ضبًگْبی زض 20 گطٍُ ًطست تؼْسات اجطای ثِ ًسجت غاپي هبًسى هتؼْس ذَاستبض ٍ زازُ ّطساض یي ثطاثطی ًطخ ػوسی وبّص جْت غاپي تلاش

 غاپٌی ّوتبیبى ثِ آهطیىبیی همبهبت .است ضسُ اضظ ثطاثطی ًطخ زستىبضی زض زذبلت ثسٍى سبذتبضی اصلاحبت اجطای ٍ هبلی ٍ پَلی سیبست اثعاضّبی وبضگیطی ثِ

 پیص «وٌس» ّبآهطیىبیی زیس اظ آى اًجبم ضًٍس وِ ثپطزاظًس سبذتبضی اصلاحبت اجطای ثِ است ثْتط پَلی، اثعاضّبی ثط حس اظ ثیص تىیِ جبی ثِ وِ اًسگفتِ ذَز

   .است ثَزُ غاپٌی ّوتبیبى ثِ ّبآهطیىبیی ًصبیح زیگط اظ ًیع فطٍش ثط هبلیبت ًطخ افعایص ثطًبهِ اًساذتي تؼَیك ثِ .ضٍزهی
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 ثبػث تَاًسهی وِ هَاضزی تٌْب ٍ ذَاّسوطز اجطا ضا ذَز فطٍش ثط هبلیبت ًطخ افعایص ثطًبهِ غاپي وِ وطز تبویس آسَ پیطٌْبزات، ایي پبیبًی ثرص ثِ پبسد زض

   .ذَاّسثَز ضسیس ّبیظلعلِ یب ٍ التصبزی ضَن یه ٍلَع ثطَز، ثطًبهِ ایي اجطای اظ هتجَػص وطَض ًظطصطف

 

 جْبى التصبز ثطای «تْسیس» یه ثسیبضی ثبٍض ثِ وِ است ثَزُ اضٍپب اظ ثطیتبًیب جسایی احتوبل ثِ ًسجت اػضب ًگطاًی اثطاظ ،7 گطٍُ ًطست ثحث هحَضّبی زیگط اظ

 زاز ّطساض اضٍپب اتحبزیِ اظ هتجَػص وطَض جسایی هرطة ٍ هٌفی پیبهسّبی ثِ ًسجت – ثطیتبًیب هبلی اهَض ٍظیط - «اسجَضى جَضج» حَظُ، ایي زض .ضٍزهی ضوبض ثِ

 .ثبضسهی 7 گطٍُ اػضبی ّوِ تبییس هَضز جسایی ایي ثَزى هرطة وِ وطز تبویس صطیحبً ٍ
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 نتیجه گیری

 جْبًی ثبظاض ثطای جسی پیبهسّبی حبٍی اهب ظبّطی ًتیجِثی ًطست یه سوت ثِ ضا 7 گطٍُ ًطست تَاًسهی غاپٌی ٍ آهطیىبیی هبلی همبهبت لفظی جٌگ

 ثِ ضا ثْطُ ًطخ افعایص ثطًبهِ ثتَاًٌس تب ّستٌس یي تضؼیف جْت زذبلت اظ ّبغاپٌی وطزى هٌصطف زًجبل ثِ آهطیىبیی همبهبت یىسَ اظ .ثسّس سَق اضظی تجبزلات

 حك ثِ ّبغاپٌی زیگط سَی اظ ٍ ثطَز ضؼیف یي ضسیس تضؼیف ثب آهطیىب صبزضات اًساظچطن ایٌىِ ثسٍى وٌٌس اجطا تَضم ضسى ثیساض حبل زض غَل ثب همبثلِ هٌظَض

 سبذتِ ًوبیبى وبهلاً ًیع COT گعاضش زض ضا ذَز وِ ثَزُ ایثبظاًِسفتِ تمبضبی اظ ًبضی اذیط ّبیهبُ زض یي ضسیس ضضس زلیل اظ ثرطی زستىن وِ ثبٍضًس ایي ثط

 ضست ثِ التصبز زیسى صسهِ ٍ یي ًطخ ثیطتط ضضس اظ تب ثعًٌس زلاض ذطیس ٍ یي فطٍش ثِ زست ثبظاض سبذتي هتؼبزل هٌظَض ثِ تب ّستٌس ایي ثط لصا ٍ است

 ثتَاًٌس غاپٌی همبهبت اگط وِ صَضت ایي ثِ سبظز ضٍضي ضا غاپي یي ًطخ آتی هسیط ظیبزی حس تب تَاًسهی زیسگبُ 2 ایي تمبثل .وٌٌس جلَگیطی غاپي هحَضصبزضات

 وِ ّبغاپٌی اگط اهب ٍ ثبضین آیٌسُ ّفتِ اظ یي ضسیس تضؼیف ضبّس ثبیستی ًوبیٌس، تَجیِ 7 گطٍُ اػضبی زیگط ثطای اضظ ثبظاض زض زذبلت ضاستبی زض ضا ذَز هَاضغ

 گطفتِ سط اظ اضظی تجبزلات جْبًی ثبظاض زض غاپي یي صؼَزی ضًٍس ظیبز احتوبل ثِ ثوبًٌس، ًبتَاى اػضب زیگط ضضبیت جلت اظ ّستٌس ًیع ًطست ایي هیعثبى

 ضضس ٍ ثَز ضسُ تبویس غٍئي ًطست زض ثْطُ ًطخ افعایص احتوبل ضٍی آى زض وِ FOMC اذیط ًطست جعئیبت اًتطبض ثِ تَجِ ثب وِ است ایي هب ًظط .ذَاّسضس

 ّفتِ اظ ایٌىِ احتوبل ٍ ذَاٌّسزاضت وًٌَی ّبیلیوت زض اضظ ثبظاض زض زذبلت تَجیِ ثطای سرتی وبض غاپٌی همبهبت اذیط، ّبیّفتِ زض یي ثِ زلاض ثطاثطی ًطخ

 .ثَز ذَاّس ثبلا ثبضین یي ثطای تمبضب افعایص ضبّس هَلت صَضت ثِ زستىن آیٌسُ

 ي پیامدهای احتمالی آن 7وشست گريه 
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 هؼبزلِ ٍاضز ضا جسیسی فبوتَضّبی تَاًسهی است، جْبى التصبز هتَجِ ثطیتبًیب احتوبلی جسایی ًبحیِ اظ وِ ذططی ضٍی 7 گطٍُ اػضبی تَافك زیگط، سَی اظ

 فطاٍاًی اّویت اظ اذیط ضٍظّبی زض ضظضٍ فسضال اػضبی هَاضغ زض ّبًگطاًی ایي اًؼىبؼ هب، ثبٍض ثِ .ثىٌس هتحسُ ایبلات ضظضٍ فسضال ذصَصبً ٍ وطَضّب پَلی سیبست

  وویتِ ثؼسی ًطست ایٌىِ ثِ تَجِ ثب .ثگصاضز جْبى التصبز حطوتی ضًٍس ضٍی تَاًسهی اضٍپب اظ ثطیتبًیب جسایی وِ است هٌفی تبثیط ػوك ًطبًگط ٍ است ثطذَضزاض

FOMC ضظضٍ فسضال اػضبی هَضَع اّویت ثِ تَجِ ثب ایٌىِ احتوبل ضَز،هی ثطگعاض اضٍپب اظ ثطیتبًیب جسایی پطسیّوِ ثطگعاضی اظ پیص ضٍظ 8 یؼٌی غٍئي 15 ضٍظ 

 ضظضٍ فسضال همبهبت غٍئي 15 ًطست زض هب ًظط ثِ .ضَزهی اضظیبثی ثبلا ثسیبض وٌٌس ذَززاضی هَلت صَضت ثِ زستىن ثْطُ ًطخ افعایص اظ ٍ وطزُ پیطِ احتیبط

 ًتیجِ ضسى ضٍضي اظ ثؼس تب وٌٌس ثؼسی ّبیًطست زض ًطخ افعایص آهبزُ ضا ثبظاض شٌّیت ذَز ثیبًیِ زض تب ذَاٌّسوَضیس اهب ًرَاٌّسظز ثْطُ ًطخ افعایص ثِ زست

 .ثپطزاظًس گیطیتصوین ثِ ثتَاًٌس ثیطتطی اطویٌبى ٍ زلت ثب پطسیّوِ

 ي پیامدهای احتمالی آن 7وشست گريه 



 سلب مسئولیت

 ٍ تىٌیىبل حَظُ زض ضا ذَز ّبی تحلیل ضٍظاًِ ضىل ثِ هبلی ثبظاضّبی ثِ ای حطفِ ًگبُ ٍ گطی تحلیل ًَیي ّبی سجه گستطش ضاستبی زض  Cyclical Waves گطٍُ

  زاضتِ ضا لاظم زلت هَضزًظط ّبی ضیسه ذصَظ زض ثبیس هربطت ثبضس زاضتِ ٍجَز ذطبّبیی است هوىي ًگبُ ًَع ٍ تحلیل اضائِ زض ایٌىِ ثِ ًظط زّس هی اضائِ فبًساهٌتبل

 .ًساضز تحلیل اظ وٌٌسگبى استفبزُ ٍ هربطجیي ظیبى ٍ سَز ذصَظ زض هسئَلیتی ّیچ  Cyclical Waves گطٍُ .ثبضس
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