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می 27هفته منتهی به   تحلیل بنیادین هفتگی تحلیل سخنان جنت یلن 

 تحلیل سخنان جنت یلن

 اقتصبز فؼلی ضزایظ ثب هتٌبست پَلی سیبست هسیز ذصَظ زر ذَز هَاضغ تجییي ثِ سرٌبًی زر رسرٍ فسرال رییس «یلي جٌت» ذبًن ایزاى، ٍقت ثِ ضت جوؼِ

 ثبػث سرٌبًص هحتبعبًِ لحي ٍ ثَز ٍ پززاذتِ آهزیکب اقتصبزی رضس ضسى کٌس زرثبرُ ًگزاًی اثزاس ثِ هبرس هبُ اٍاذز زر کِ یلي .پززاذت جْبى ٍ هتحسُ ایبلات

 ثْزُ ًزخ افشایص ٍ اًقجبضی سیبست پیگیزی ثز هجٌی رسرٍ فسرال اػضبی توبیل افشایص ثز ػولاً ذَز ضتجوؼِ سرٌزاًی زر ثَز، گطتِ زلار ثزای تقبضب تضؼیف

 .ذَاّسثَز «هٌبست هحتولاً» آیٌسُ ّبیهبُ زر ثْزُ ًزخ افشایص اقتصبزی، ّبیزازُ تبییس صَرت زر کِ گفت ٍی .ًوَز تبکیس
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 ضٌبذتِ رسرٍ فسرال اػضبی هیبى زر Dove یب کجَتز یک ػٌَاى ثِ ثبسار ًبظزاى سَی اس کبراًِهحبفظِ ٍ هحتبعبًِ لحٌی کززى اذتیبر زلیل ثِ ّوَارُ کِ ٍی

 هسیز کِ کزز تبکیس یلي ّن ثبس راستب ایي زر  .ذَاّسثَز «هحتبعبًِ ٍ تسریجی» ثْزُ ًزخ افشایص هسیز کِ کزز تبکیس ذَز ضتجوؼِ سرٌبى زر ضَز،هی

 .ًطَز رکَز ایجبز ٍ اقتصبزی رضس ًزخ اس کبستي ثِ هٌجز کِ ذَاّسضس تٌظین ایگًَِ ثِ ثْزُ ًزخ افشایص

 

 ٍ ًفت جْبًی قیوت تثجیت ثِ تَجِ ثب ٍ است افشایص حبل زر کٌس، هبِّ-3 یک اس پس اقتصبزی رضس ضتبة کِ گفت یلي هتحسُ، ایبلات اقتصبز ذصَظ زر

 ثِ ضبغلیي ضوبر ثَزى ثبلا ثز ٍ ضس ظبّز ثسثیٌبًِ اًسکی یلي کِ ثَز کبر ثبسار ذصَظ زر تٌْب .ذَاّسضس زازُ سَق رسرٍ فسرال ّسف سوت ثِ تَرم ًزخ زلار،

 .ًوَز اضبرُ کبر ًیزٍی ٍریثْزُ ٍ زستوشزّب رضس کٌس ًزخ ًیش ٍ ّستٌس ٍقتتوبم هطبغل جستجَی زر کِ ٍقتپبرُ کبرّبی

 

 سَی اس ثْزُ ًزخ افشایص احتوبل تقَیت ثِ ذَز اظْبرات زر ًیش Bullard ٍ Powel یؼٌی FOMC کلیسی کویتِ اػضبی زیگز اس تي 2 یلي، اس قجل رٍس یک

 رییس James Bullard سپس ٍ است هٌبست «ًشزیک ثسیبر آیٌسُ» زر ثْزُ ًزخ افشایص کِ ثَز گفتِ Jerome Powel اثتسا .ثَزًس کززُ اضبرُ رسرٍ فسرال

 احتوبل افشایص ثز هجٌی FOMC کویتِ اذیز ًطست جشئیبت تفسیز زر ثبسار حزکت کِ ضس یبزآٍر تَجِ جبلت اظْبراتی زر ًیش لَییس سٌت هٌغقِ رسرٍثبًک

 .است ثَزُ زرست ثْزُ ًزخ افشایص
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 نتیجه گیری

 رسرٍ فسرال اػضبی اکثزیت اذیز هَاضغ ًیش ٍ آٍریل اٍاذز ًطست جشئیبت اًتطبر اس پس کِ ذَاّسثَز زلار ذزیساراى ثزای سجشی چزاؽ ػولاً یلي سرٌبى ایي

 زر سبستصوین چْزُ قسرتوٌستزیي اس ًیش را ذزیس هغوئي سیگٌبل سَهیي ثْزُ، ًزخ ثیطتز افشایص ثزای رسرٍ فسرال ػشم گزفتي کنزست زر ثبسار اضتجبُ ثز هجٌی

 ّفتِ تب زارین اًتظبر ٍ رفت زلار ثیطتز ذزیس استقجبل ثِ یلي جٌت سرٌبى ضٌیسى هحض ثِ ثبسار .کٌٌسهی زریبفت جْبى اقتصبز ثشرگتزیي پَلی سیبست حَسُ

 اسبس ثز کِ صٍئي هبُ زر ثْزُ ًزخ افشایص احتوبل یلي، سرٌزاًی اتوبم اس پس زقبیقی زرست ٍ ضت جوؼِ .ثبضین زلار رٍی تقبضب هیل تساٍم ضبّس ًیش آیٌسُ

 .زارز یلي ذبًن هَاضغ ثِ ًسجت ثبسار هثجت تحلیل اس ًطبى کِ ضس افشایص زچبر ضَزهی هحبسجِ ضیکبگَ ثَرس زر آتی قزارزازّبی گذاریقیوت

 تحلیل سخنان جنت یلن
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 هسکي حَسُ زر .ثبضسهی ثْزُ ًزخ افشایص لشٍم زر رسرٍ فسرال اػضبی اذیز هَاضغ تبییسکٌٌسُ ًیش هتحسُ ایبلات زر اقتصبزی ّبیزازُ ٍ آهبرّب اًتطبر رًٍس

 هصزفی تقبضبی رضس ػوَهی صَرت ثِ ًیش ثبزٍام کبلاّبی ذزیس سهیٌِ زر ٍ اینثَزُ هسکي فزٍش ٍ سبذت حَسُ زر جسیسی رکَرزّبی ثجت ضبّس آهزیکب

 آهبر ًفزی ّشار 10 کبّص ّویٌغَر ٍ ًرست هبِّ-3 ثزای سبلاًِ هقیبس زر %0.8 ثِ %0.5 اس هتحسُ ایبلات ترویٌی اقتصبزی رضس افشایص .ضَزهی هطبّسُ

 آهزیکب زر اقتصبزی ضؼف ثِ اذیزاً کِ هٌفی ّبیگشارش تٌْب .رٍزهی ضوبر ثِ هتحسُ ایبلات اس اقتصبزی اذیز ّبیگشارش هثجت ًقبط زیگز اس ًیش ثیکبری هسػیبى

 اضبرُ تَرهی فطبرّبی افشایص ثِ ًیش ّبگشارش ایي زر حتی کِ ثَزُ ذسهبتی ٍ ایکبرذبًِ حَسُ 2 ّز اس Markit هَسسِ هقسهبتی ّبیگشارش کٌس،هی اضبرُ

  .است ضسُ

 

 هٌتطز صَرت چِ ثِ NFP کلیسی ٍ هْن ثسیبر گشارش ّوزاُ ثِ ISM تزقسیوی هَسسِ PMI ّبیگشارش آیٌسُ، ّفتِ زر زیس کِ هبًس هٌتظز ثبیستی

 احتوبل ثبضٌس، هتحسُ ایبلات اقتصبزی رضس ضتبة افشایص تبییسکٌٌسُ ٍ ثَزُ Markit هَسسِ ّبیگشارش ثب تضبز زر ّبگشارش ایي کِ صَرتی زر .ذَاٌّسضس

 را ثْزُ ًزخ افشایص احتوبلی تبرید صٍئي 23 زر ارٍپب اس ثزیتبًیب جسایی پزسیّوِ کبثَس کِ چٌس ّز ذَاّسزاضت، افشایص ضست ثِ صٍئي هبُ زر ثْزُ ًزخ افشایص

 لحي زارین اًتظبر ثبضٌس، Markit هَسسِ هطبثِ ّبیگشارش هَیس ًیش ISM هَسسِ PMI ّبیگشارش کِ صَرتی زر اهب .زّسهی سَق جَلای هبُ سوت ثِ

 .ذَاّسزاضت ّوزاُ ثِ را زلار ضؼف کِ ثیفتس تبذیز ثِ زیزتز حتی ٍ سپتبهجز هبُ زستکن تب ثْزُ ًزخ افشایص احتوبلی تبرید ٍ کززُ تغییز رسرٍ فسرال هقبهبت

 تحلیل سخنان جنت یلن



 سلب مسئولیت

 ٍ تکٌیکبل حَسُ زر را ذَز ّبی تحلیل رٍساًِ ضکل ثِ هبلی ثبسارّبی ثِ ای حزفِ ًگبُ ٍ گزی تحلیل ًَیي ّبی سجک گستزش راستبی زر  Cyclical Waves گزٍُ

  زاضتِ را لاسم زقت هَرزًظز ّبی ریسک ذصَظ زر ثبیس هربعت ثبضس زاضتِ ٍجَز ذغبّبیی است هوکي ًگبُ ًَع ٍ تحلیل ارائِ زر ایٌکِ ثِ ًظز زّس هی ارائِ فبًساهٌتبل

 .ًسارز تحلیل اس کٌٌسگبى استفبزُ ٍ هربعجیي سیبى ٍ سَز ذصَظ زر هسئَلیتی ّیچ  Cyclical Waves گزٍُ .ثبضس
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