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ژوئن 3هفته منتهی به   تحلیل بنیادین هفتگی NFPتحلیل گزارش  

 NFPتحلیل گزارش 

 ضسیس ًَسبًبت زاضت، ثبسار اًتظبرات ٍ ّبثیٌیپیص ثب کِ سیبزی اًحزاف زلیل ثِ کِ ضس هٌتطز هتحسُ ایبلات غیزکطبٍرسی ثرص هطبغل آهبر گذضتِ ضت جوؼِ

 زازًس ًطبى ٍالؼی آهبرّبی کطیس،هی را ایجبزضسُ جسیس هطبغل ثزای ّشار 159 سغح زر ػسزی اًتظبر ثِ ثبسار کِ حبلی زر .ضس هَجت ثبسار زر را ایسبثمِکن ٍ

 هبُ 2 ثِ هزثَط آهبرّبی ثستز، ایي اس .ضَزهی هحسَة سَ ایي ثِ 2010 سپتبهجز اس هیشاى تزیيپبییي کِ است ضسُ ایجبز ضغل ّشار 38 تٌْب هی هبُ زر کِ

 زازُ کبّص ّشار 123 ثِ ّشار 160 اس آٍریل هبُ ثزای ٍ ّشار 186 ثِ ّشار 208 اس هبرس هبُ زر ایجبزضسُ هطبغل آهبر ٍ ضسًس ثبسثیٌی زچبر ًیش آٍریل ٍ هبرس

 .است ضسُهی تػَر کٌَى تب کِ ثَزُ سغحی اس تزپبییي ّشار 60 ثِ ًشزیک هبُ 2 ایي زر ایجبزضسُ هطبغل هجوَع زّسهی ًطبى کِ ضسًس
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ژوئن 3هفته منتهی به   تحلیل بنیادین هفتگی NFPتحلیل گزارش  

 ًشزیک یبزضسُ آهبر اًتطبر اس پس سبػبت زر زلار ضبذع ًزخ کِ عَری ثِ ثَزین آهزیکب زلار ثزای تمبضب ضسیس افت ضبّس ضؼیف، ثسیبر آهبر ایي اًتطبر اس پس

 ایبلات سْبم ثبسار همبثل سَی زر ٍ ًوَزًس تجزثِ را هٌبسجی ثسیبر رضسّبی ٍ ثَزًس NFP ضؼیف آهبر اغلی ثزًسگبى اس صاپي یي ٍ ًمزُ علا، .کزز سمَط %1.8 ثِ

  ثبلای اس یبزضسُ گشارش اًتطبر اس پس است، لبئل صٍئي 15 ًطست زر ثْزُ ًزخ افشایص ثزای ثبسار کِ احتوبلی .ضس افت زچبر التػبزی رضس افت ثین اس هتحسُ

 .گیززًوی زرًظز صٍئي هبُ زر ثْزُ ًزخ افشایص ثزای ضبًسی ػولاً حبضز حبل زر ثبسار سایی،اضتغبل ٍضؼیت ایي ثب کِ زاز ًطبى ٍ کزز سمَط %4 سیز ثِ 20%
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ژوئن 3هفته منتهی به   تحلیل بنیادین هفتگی 

 ٍ افزاط اس ثبیستی رسرٍ، فسرال پَلی سیبست احتوبلی هسیز ًیش ٍ هتحسُ ایبلات التػبزی ٍضؼیت اس اًساسچطن یک ارائِ هٌظَر ثِ ٍ یبزضسُ گشارش تحلیل زر

 پیص ّفتِ چٌس اس کِ است ایي ٍالؼیت .ثسّین لزار ثزرسی هَرز را کطَر ایي التػبز ػوَهی ٍ کلی ًوبی ٍ کزز پزّیش هٌفزز التػبزی زازُ یک ًوبییثشرگ

 ثرص اس Markit ٍ ISM هَسسِ زٍ ّز PMI ّبیگشارش .ثَز ضسُ آضکبر کطَر ایي ایکبرذبًِ ثرص زر ذػَغبً ٍ آهزیکب التػبز زر ّبییضؼف ٍجَز

 کِ ISM هَسسِ گشارش زر حتی ٍ ثَزًس تمبضب ٍ التػبزی ّبیفؼبلیت رضس ضسیس ضسى کٌس ٍ جسی ّبیضؼف ٍجَز زٌّسًُطبى هتحسُ ایبلات ایکبرذبًِ

 تحلیل زر کِ ثَز ضسُ اضبرُ هتَالی هبُ زٍهیي ثزای هطبغل رفتي زست اس ثِ ثبس زاز،هی ارائِ Markit هَسسِ هطبثِ گشارش ثِ ًسجت تزیرٍضي تػَیز

 ثیٌیذَش ضسیس جَ زر ٍ ذَز گذضتِ ّفتِ ثٌیبزیي تحلیل زر تب ٍازاضت را هب کِ ثَز هٌفی ّبیگشارش ّویي .پززاذتین آى ثِ ذَز صٍئي 2 هَرذِ ثٌیبزیي

 :کِ ثسّین ّطسار یلي ذبًن سرٌبى اس پس ایجبزضسُ

 

 هٌتطز غَرت چِ ثِ NFP کلیسی ٍ هْن ثسیبر گشارش ّوزاُ ثِ ISM تزلسیوی هَسسِ PMI ّبیگشارش آیٌسُ، ّفتِ زر زیس کِ هبًس هٌتظز ثبیستی

 احتوبل ثبضٌس، هتحسُ ایبلات التػبزی رضس ضتبة افشایص تبییسکٌٌسُ ٍ ثَزُ Markit هَسسِ ّبیگشارش ثب تضبز زر ّبگشارش ایي کِ غَرتی زر .ذَاٌّسضس

 را ثْزُ ًزخ افشایص احتوبلی تبرید صٍئي 23 زر ارٍپب اس ثزیتبًیب جسایی پزسیّوِ کبثَس کِ چٌس ّز ذَاّسزاضت، افشایص ضست ثِ صٍئي هبُ زر ثْزُ ًزخ افشایص

 لحي زارین اًتظبر ثبضٌس، Markit هَسسِ هطبثِ ّبیگشارش هَیس ًیش ISM هَسسِ PMI ّبیگشارش کِ غَرتی زر اهب .زّسهی سَق جَلای هبُ سوت ثِ

 .ذَاّسزاضت ّوزاُ ثِ را زلار ضؼف کِ ثیفتس تبذیز ثِ زیزتز حتی ٍ سپتبهجز هبُ زستکن تب ثْزُ ًزخ افشایص احتوبلی تبرید ٍ کززُ تغییز رسرٍ فسرال همبهبت

 NFPتحلیل گزارش 
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 کِ ایي اهب ثَز ّشار 130 الی 110 ثیي ػسزی ًیش هب ترویي ٍ ثَز ثیٌیپیص لبثل سیبزی حسٍز تب هتحسُ ایبلات کبر ثبسار ًسجی ضؼف ػولاً تزتیت ایي ثِ

 ثَزُ ًبظزاى ٍ کبرضٌبسبى اتفبق ثِ لزیت اکثزیت اًتظبرات ثب تضبز زر آضکبرا یبثس زست ضغل ّشار 40 اس کوتز ایجبز ثِ تٌْب هی هبُ زر جْبى التػبز ثشرگتزیي

 :کٌین اضبرُ ّبآى ثِ ثبیستی کِ زارز ٍجَز هْوی ًکبت ضت، جوؼِ ضؼیف ثسیبر گشارش ذػَظ زر .است

 

 هؼسى ثرص کِ حبلی زر ثَزُ پیطتبس ضغل ّشار 46 ایجبز ثب زرهبًی ٍ ثْساضتی ذسهبت ثرص هی هبُ زر هتحسُ، ایبلات کبر ازارُ گشارش هحتَای عجك•

 ثبػث آٍری،في ذسهبت ثرص زر هْن ضزکت یک کبرکٌبى اس تي ّشار 35 حسٍز اػتػبة هیبى ایي زر ٍ زّسهی ازاهِ ذَز سزاییضغل رًٍس ثِ ّوچٌبى

 ثِ هزثَط کِ یبزضسُ اػتػبة کِ ثبضین زاضتِ تَجِ ثبیستی .است ضسُ ثرص ایي زر هطبغل ثبلاًس ضسى هٌفی لذا ٍ ضسُ زازُ آهبرّبی اس آًبى حذف

 ثِ اػتػبثی کبرگزاى ثبسگطتي ثب ٍ گززز غیزهؼوَل ًَسبًی زسترَش سیبزی حس تب هی هبُ ثِ هزثَط آهبر تب ضسُ ثبػث ثبضس،هی Verizon هؼظن ضزکت

 .ذَاّسثَز هی هبُ گشارش اس ثْتز %90 ثبلای احتوبل ثِ صٍئي هبُ NFP آهبر کبر، سز

 NFPتحلیل گزارش 
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 11 ٍ ّشار 10 تزتیت ثِ رفتي زست اس ضبّس هی هبُ زر کِ عَری ثِ ّستٌس سبذتبری ضؼف زچبر ّوچٌبى هتحسُ ایبلات هؼسًی ٍ ایکبرذبًِ ّبیثرص•

 رٍزًوی اًتظبر زاضتِ، ثبستبة ًیش اذیز PMI ّبیگشارش زر کِ ایکبرذبًِ ثرص زر تمبضب اًساسچطن ضؼف ثِ تَجِ ثب .اینثَزُ ثرص 2 ایي زر ضغل ّشار

 .ثبضین آیٌسُ ّبیهبُ زر ثرص 2 ایي زر هثجتی کلاى تغییز ضبّس

•   

  سبذتوبًی ّبیپزٍاًِ غسٍر رضس آهبرّبی ثِ تَجِ ثب .است زازُ زست اس را ضغل ّشار 15 ثِ ًشزیک هی هبُ زر ًیش هتحسُ ایبلات سبس ٍ سبذت ثرص•

 ٍ آٍریل زر رضس %16.6) ًَسبس ّبیذبًِ فزٍش تَجِ لبثل افشایص ٍ (آٍریل زر رضس %6.6) سبس ٍ سبذت کبر ثِ ضزٍع رضس ،(آٍریل زر رضس %5 ثِ ًشزیک)

 زر سبس ٍ سبذت ثرص زر ساییاضتغبل اس ثْتزی آهبرّبی اًتطبر ضبّس آیٌسُ ّبیهبُ ثزای تب رٍزهی اًتظبر (1992 سبل اس ضسُ ثجت هبّبًِ رضس ثیطتزیي

 .ثبضین هتحسُ ایبلات

•   

 کطَر ایي زر اضتغبل رضس هَتَر یگبًِ ػولاً اذیز ّبیهبُ زر کِ ًیش هتحسُ ایبلات ذسهبتی ثرص کِ زارز تزیهطرع ًوَز جبیی کبر ثبسار گشارش ضؼف•

 ثرص PMI ضبذع گشارش .ثبضسهی آٍریل هبُ زر اشایجبزضسُ هطبغل هیشاى ًػف ػولاً کِ ضسُ ضغل ّشار 61 ایجبز ثِ هَفك تٌْب هی هبُ زر ًیش ثَزُ

 ضزایظ تٌشل اس حکبیت ٍ ثَزُ Markit هَسسِ هطبثِ گشارش تبییسکٌٌسُ ًیش ضس هٌتطز NFP گشارش اًتطبر اس پس سبػبتی کِ ISM هَسسِ ذسهبتی

 .زارز هتحسُ ایبلات ذسهبتی کبرّبی ٍ کست

 NFPتحلیل گزارش 
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 کبّص ایي ػوسُ ػلت .ضَزهی هحسَة سَ ایي ثِ 2007 ًَاهجز اس ًزخ تزیيپبییي کِ رسیسُ %4.7 ثِ زرغسی 0.3 کبّص ثب هتحسُ ایبلات زر ثیکبری ًزخ•

 ثبػث کِ ثبضسهی ضغل یبفتي ثزای ثیطتز جَی ٍ جست اس آهزیکبیی ثیکبر ّشار 458 حسٍز اًػزاف اس ًبضی ثبضس، ساییاضتغبل ثِ هزثَط کِ آى اس ثیص ًزخ

 ثب .زارین اًتظبر هؼوَل ضزایظ زر کِ ثبضس زاضتِ را هثجتی تبثیز تَاًسًوی ثیکبری ًزخ کبّص ایي لذا .یبثس تٌشل %62.6 ثِ کبر ًیزٍی هطبرکت ًزخ تب ضسُ

 زر کبر ًیزٍی سًیچبًِ تَاى افشایص ثبػث هجوَع زر ٍ حبل ّز ثِ ثیکبری ًزخ زر گزفتِ غَرت کبّص ّویي حتی کِ ثگیزین زرًظز ثبیستی حبل ایي

 ػولاً کبهل، اضتغبل ًزخ ثِ ضسى ًشزیک ٌّگبم ثِ کِ ثگیزز لزار هسًظز ثبیستی ًکتِ ایي زیگز سَی اس ٍ ذَاّسضس ثیطتز زستوشزّبی ٍ هشایب زرذَاست

 ایجبز جسیس هطبغل سزػتی ّوبى ثب %5 سیز ثیکبری ًزخ ثب آهزیکب التػبز کِ زاضت اًتظبر تَاىًوی ٍ ًیست پذیزاهکبى پیطیي ضتبة ثب هطبغل ایجبز اهکبى

 .ثَز ضسُ آى اًجبم ثِ هَفك لجلاً کِ کٌس

 

 حفظ %2.5 سغح زر را زستوشزّب سبلاًِ رضس ًزخ ٍ رٍزهی ضوبر ثِ هٌبسجی رضس ًزخ کِ است زاضتِ افشایص %0.2 هی هبُ زر سبػتی زستوشز هیبًگیي•

   .کٌسهی

 

 173 هی هبُ زر ثَزکِ سزُ ترویي ADP هَسسِ چْبرضٌجِ رٍس .زارز ٍجَز هتحسُ ایبلات کبر ازارُ رسوی آهبر ٍ ADP هَسسِ آهبر هیبى فبحطی اذتلاف•

 چٌیي کِ است ًساضتِ سبثمِ گبُ ّیچ .گززز اغلاح ثؼسی ّبیثبسثیٌی زر ٍ ثبضس ًبزرست ثبیستی آهبر 2 ایي اس یکی عجیؼتبً .است ضسُ ایجبز ضغل ّشار

 .ثطَز ایجبز هتحسُ ایبلات کبر ازارُ ٍ ADP آهبرّبی هیبى کلاًی ًبّوسَیی

 NFPتحلیل گزارش 
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 نتیجه گیری

 التػبز هؼسًی ٍ ایکبرذبًِ ّبیثرص زر کِ است ایي ٍالؼیت .ًوَز تحلیل هتحسُ ایبلات التػبز کلی هسیز چْبرچَة زر ثبیستی را جوؼِ رٍس NFP گشارش

 هثجت ثسیبر آهبرّبی اهب .ثَزًس اذیز گشارش ضؼف ػوسُ ػلت Verizon ضزکت کبرکٌبى اس تي 35000 اػتػبة ّوزاُ ثِ کِ زارز ٍجَز آضکبری ضؼف آهزیکب

 ًزخ سمَط ثب زیگز، سَی اس .زٌّسهی را ًشزیک آیٌسُ زر آهزیکب التػبز کلیسی ثرص ایي ثِ ساییاضتغبل ثبسگطت ًَیس هتحسُ ایبلات سبس ٍ سبذت حَسُ اس

 کبرکٌبى کبر ثِ ثبسگطت ثِ تَجِ ثب لذا ٍ یبثس کبّص ثبیستی هبُ ّز زر ضغل ّشار 100 اس فزاتز سغحی ایجبز ثزای آهزیکب التػبز اس اًتظبرات ،%5 سیز ثِ ثیکبری

 زر ثحزاى ٍ رکَز هسئلِ عزح هب زیس اس لذا ٍ گززز ّوزاُ ایهلاحظِ لبثل ثْجَز ثب صٍئي هبُ زر ایجبزضسُ هطبغل آهبر زارین اًتظبر یبزضسُ ضزکت اػتػبثی

 هٌػزف ثْزُ ًزخ افشایص فکز اس کلی ثِ را رسرٍ فسرال زیزٍس گشارش کِایي احتوبل ٍ ثَزُ هٌغك اس زٍر ثِ ٍ گذرا ّیجبًبت اس ًبضی ػولاً هتحسُ ایبلات التػبز

 .است هٌتفی کبهلاً کٌس

 

 گزفتي زرًظز ثب ذػَغبً ٍ گذضتِ ّفتِ ثٌیبزیي تحلیل ثب ّوسَ آهزیکب، التػبز ذسهبتی پزرًٍك ثرص زر حتی ضؼف هطبّسُ ثِ تَجِ ثب ٍ ًکتِ ایي ػلیزغن 

 ثسیبر ػولاً جَلای ٍ صٍئي ّبیًطست زر ثْزُ ًزخ افشایص احتوبل حبضز حبل زر کِ ثبٍرین ایي ثز اذیز، ّبیًظزسٌجی زر ثزیتبًیب ذَاّبىجسایی هَضغ تمَیت

 ّبیحَسُ زر ذػَغبً رٍپیص التػبزی آهبرّبی ثْجَز ثِ هٌَط ًزخ افشایص ایي .ثبضسهی سپتبهجز هبُ ثزای ثْزُ ًزخ افشایص ثزای تبرید تزیيهحتول ٍ ثَزُ ًبسل

 .ذَاٌّسضس هٌتطز آیٌسُ ّبیّفتِ زر کِ ثبضسهی PMI ّبیگشارش ٍ ساییاضتغبل



 سلب مسئولیت

 ٍ تکٌیکبل حَسُ زر را ذَز ّبی تحلیل رٍساًِ ضکل ثِ هبلی ثبسارّبی ثِ ای حزفِ ًگبُ ٍ گزی تحلیل ًَیي ّبی سجک گستزش راستبی زر  Cyclical Waves گزٍُ

  زاضتِ را لاسم زلت هَرزًظز ّبی ریسک ذػَظ زر ثبیس هربعت ثبضس زاضتِ ٍجَز ذغبّبیی است هوکي ًگبُ ًَع ٍ تحلیل ارائِ زر ایٌکِ ثِ ًظز زّس هی ارائِ فبًساهٌتبل

 .ًسارز تحلیل اس کٌٌسگبى استفبزُ ٍ هربعجیي سیبى ٍ سَز ذػَظ زر هسئَلیتی ّیچ  Cyclical Waves گزٍُ .ثبضس
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ژوئن 3هفته منتهی به   تحلیل بنیادین هفتگی 


